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Comunicado Coca - Cola Embonor

Santiago, 28 de enero de 2011

Ante la reciente informacion acerca del proceso de negociacion que esta llevando a cabo Rentas Libra
Holding Limitada (actual controlador de la Compaiiia) para adquirir la participacion que posee Coca
Cola de Chile S.A. en Coca - Cola Embonor S.A. ICR Clasificadora de Riesgo ha acordado ratificar en
Categoria AA-, con Tendencia “Estable” las Lineas de Bonos N2 504 y N2 505, y los Bonos Serie B, N2 de
Inscripcidon 224 de Coca - Cola Embonor S.A. Asimismo, ratifica en Categoria Primera Clase Nivel 3,
Tendencia “Estable”, sus Titulos Accionarios.

La ratificacion se sustenta en el hecho que el principal activo que posee Coca — Cola Embonor S.A. es la
franquicia exclusiva para la produccion y distribucion de los productos de The Coca - Cola Company en
una parte importante de Chile y en casi el 100% del territorio boliviano. Ademas, destaca la buena
relacién que actualmente existe entre The Coca — Cola Company y la Sociedad. Por ende, un aumento en
la participacion de Rentas Libra Holding Limitada en la propiedad de la Compafiia, no deberia afectar la
normal operacién de la misma.

Asimismo, la ratificacion en la clasificacion se basa en la sdlida y consistente evolucidn, tanto de
resultados como de indicadores financieros de Embonor. Dentro de los cambios que se han observado,
destaca la importante disminucidn del pasivo financiero, debido al prepago de deuda y a la
reestructuracién de pasivos. Es asi como a septiembre 2010 se observa un indicador de endeudamiento
de 0,69 veces, un nivel de cobertura de gastos financieros de 17,29 veces y un nivel de deuda financiera
sobre Ebitda con una sostenida tendencia a la baja, todos indicadores que han presentado tendencias
favorables durante los Ultimos afios.

Respecto del Ebitda (que a diciembre 2009 alcanzé los M$ 63.406.929), se debe sefialar que ha crecido
consistentemente durante los ultimos afios, generando flujos suficientes para cubrir los compromisos
adquiridos. A septiembre 2010, este indicador ascendié a MMS 44.517, creciendo un 6,1% respecto del
mismo periodo del afio 2009.

Finalmente, en cuanto al Management de la Compaiiia, ICR reconoce la dilatada experiencia del grupo
controlador, la Familia Vicuna Garcia - Huidobro, en el mercado de las bebidas analcdholicas, durante
casi 50 afios. Ademas, la compaiiia es lider en el segmento de bebidas carbonatadas y posee una
importante cuota de mercado en el segmento de aguas y en el de jugos y néctares.

Definicion de Categoria

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor,
en la industria a que pertenece o en la economia.
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La subcategoria “-“, denota una menor proteccién dentro de la Categoria AA.

Primera Clase Nivel 3

Titulos Accionarios con una buena combinacion de solvencia y estabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad
de sus retornos.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar,
vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor,
sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores
y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la
autenticidad de la misma.



