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ICR, Clasificadora de Riesgo Ltda., ha acordado subir a Categoria Primera Clase Nivel 3
(desde la Categoria Primera Clase Nivel 4), los titulos accionarios de la Empresa
Eléctrica del Norte Grande S.A., Edelnor. Asimismo, ha decidido ratificar en Categoria
A, con Tendencia “Positiva”, la Solvencia de la Compaiia.

La situacion financiera de Edelnor evidencia, a partir del ano
2007, una mejora sustancial en relacién a las cifras presentadas
durante afos anteriores. A diciembre del afio 2009 (potenciado El objeto social de la
por la fusibn con Electroandina), los resultados e indicadores compania, €s la
financieros presentan un buen comportamiento. Ademds de lo produccién,  transporte,

anterior, la evolucién financiera de la Compania dice relacién
con la estrategia por parte de Edelnor (y también de
Electroandina) de dejar de lado la venta en el mercado SPOT
(venta al CDEC-SING) para dar paso a la venta directa a clientes

distribucion y suministro
de energia eléctrica, la
compra, venta y
fransporte de todo fipo

de combustibles, ya sean
estos liquidos, solidos o
gaseosos, todo ello

El Ebitda a diciembre 2009, alcanzé los MUS$ 340.910, un dentro  del  Sistema
indicador de liquidez corriente de 3,62 veces, un nivel de Interconectado del Norte
endeudamiento de 0,69 veces, un nivel de Cobertura de Gastos Grande (SING).
Financieros que supera las 23 veces y finalmente una relacién Adicionalmente  ofrece
Deuda Financiera sobre Ebitda que apenas alcanza las 0,61 servicios de consultoria
veces. Todos, indicadores sdlidos y consistentes con la operacion. relacionados a la
ingenieria y gestion, al
La matriz energética que posee Edelnor, la cual tiene un gran [e[Vfe] que el
componente de generacion a carbdén, ha permitido a esta mantenimiento Yy
Compania transformarse en un pilar fundamental del parque reparacion de  sistemas
energético del SING, en particular tras el recrudecimiento en el eléctricos.
suministro de gas natural desde Argentina y a la reciente fusiéon
que la Compania efectud con Electroandina.

libres, hecho que ha generado contratos de largo plazo lo que
ha generado mayor estabilidad en los flujos de la Compania.

Finalmente, cabe senalar que la Compania es controlada por accionistas de buena
calidad como son Suez Energy Andino S.A. y la Corporacién Nacional del Cobre S.A.

Definicién de Categorias:

Primera Clase Nivel 3
Titulos Accionarios con una buena combinacién de solvencia y estabilidad de la rentabilidad del
emisor y volafilidad de sus retornos.

CATEGORIA A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningin caso una recomendacion para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportdé el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.



