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ICR Clasificadora de Riesgo de acuerdo a su metodologia y considerando su reglamento
interno, ha acordado ajustar la Clasificacion de los Titulos Accionarios, series A y B, de la
Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile S.A., desde las Categorias Primera Clase Nivel
1 y Primera Clase Nivel 2, respectivamente, a la Categoria Primera Clase Nivel 3.

El cambio en la clasificacion se sustenta exclusivamente en el andlisis especifico de los
titulos accionarios, al considerar indicadores de mercado, tales como dispersion de la
propiedad, rotacién de los titulos accionarios en mercados secundarios, mercados donde
se lista la accién e indicadores de presencia ajustada.

Tras los procesos de Oferta PUblica de Acciones realizados por la matriz de la Compania
(Telefénica Espana) esta alcanzd el 97,89% de la propiedad de Telefénica Chile, hecho
que hizo aumentar la concentracién y que adicionalmente redujo tanto el floating, como
la rotacion y la presencia ajustada de los titulos accionarios.

Cabe senalar que el agjuste en la clasificacion de los titulos accionarios, no compromete la
clasificacién de solvencia ni de los bonos de la Compania, clasificadas por ICR en
Categoria AA, con Tendencia “Estable”.

Teleféonica Chile, la Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A. y sus filiales, es una de
las principales empresas de telecomunicaciones de Chile. Como operador mulfiproducto,
proporciona una amplia gama de servicios, incluyendo telefonia local, banda ancha,
television de pago, telefonia de larga distancia nacional e internacional, teléfonos
publicos, transmision de datos, venta y arriendo de equipos terminales, servicios de valor
agregado, y servicios de interconexion, entre otros.

La Compania, presenta una sélida posicion financiera y una importante capacidad de
generacién de caja, la cual se ve acompanada de positivos indicadores de resultados y
de gestién. Es asi como a diciembre del aio 2008, el indicador Ebitda! superd los MM$
270.000 y el Margen Ebitda llegd a un 39,67%. A su vez, se observa un nivel de
endeudamiento bajo (que a igual periodo alcanzd a 0,87 veces el patrimonio) con una
tfendencia estable y un nivel de Cobertura de Gastos Financieros Brutos? que supera las 9
veces.

Definiciéon de Categoria

Primera Clase Nivel 3
Titulos accionarios con una buena combinacion de solvencia y estabilidad de la rentabilidad del
emisor y volatilidad de sus retornos.

! Ebitda calculado como Resultado de Explotacién+Depreciacién+Amortizacion de Intangibles.
2 Calculado como Ebitda sobre gastos financieros.



