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Insight beyond the rating.

Comunicado sobre Fondo Mutuo Larrain Vial Mercado Monetario

Santiago, 09 de septiembre de 2009

ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en Categoria AA-fm M1 tendencia “Estable” la

clasificacién de cuotas del Fondo Mutuo Larrain Vial Mercado Monetario.

La clasificacién se sustenta sobre la base del fuerte respaldo de Larrain Vial, una vasta
trayectoria y alta calidad de los principales ejecutivos de la Administradora en el
mercado financiero, eficiencia y transparencia en los procesos de control y auditoria

interna, y en las politicas de inversion. Ademds, la administracion del
fondo ha logrado mantener una composicién de cartera coherente
con el objetivo y politicas de inversibn, concentrdndose en
instrumentos de alta liquidez y respetando los limites establecidos
tanto por instrumento como por emisor, siendo consecuentes entre si.

El Fondo Mutuo Larrain Vial Mercado Monetario corresponde a la
categoria de fondos tipo 1, vale decir, administra instrumentos de
renta fija de corto plazo, con una duracién de cartera menor o igual
a 90 dias. Estd orientado a personas naturales o juridicas con
horizontes de inversiéon de acuerdo a la politica del fondo.

Al 31 de julio de 2009, un 91,22% de los instrumentos del fondo
pertenecen a la categoria de riesgo N-1, siendo en su mayoriag,
depdsitos bancarios de corto plazo.

Con respecto al patrimonio, entre los meses de julio de 2007 y febrero
de 2009, se observa una tendencia alcista, la que se interrumpe el
mes de marzo de 2009 con una considerable disminucién, para
repuntar fuertemente en los meses de junio y julio, alcanzando en
este Ultimo, los 252.755 millones de pesos, con una duracion de
cartera de 83 dias y una rentabilidad (nominal) del valor de la cuota
de participaciéon en los Ultimos 12 meses, de un 5,31%.

Para riesgo de mercado, el fondo ha obtenido una clasificacion de
M1, sustentada en la baja sensibilidad ante los cambios en las tasas
de interés de mercado, representada por la duracidon de la cartera,
cuyo promedio de los Ultimos 24 meses, a julio de 2009, es de 69,63
dias.

Definicion de Categorias

CATEGORIA AA

Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
La Subcategoria “-" denota una menor proteccién dentro de la Categoria.
CATEGORIA M1

Corresponde a aquellas cuotas con la mds baja sensibilidad ante cambios
en las condiciones de mercado.

Larrain Vial
Administradora
General de Fondos
S.A. fue constituida
mediante escritura
publica, el 21 de
febrero del ano
2001. Esta sociedad
administra, al 31 de
julio de 2009, 25
fondos mutuos, los
cuales alcanzan un
patrimonio de MM$
780.549,97 y 60.273
participes, que
representan,
respectivamente, el
4,61% y 4,84% del
segmento. Por ofro
lado, a junio de
2009, la empresa
maneja los fondos
de inversion
Humboldt, Beagle,
Magallanes Il y Brazil
Small  Cap, que
conforman un
patrimonio de
M$109.097.566.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningin caso una recomendacién para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo

responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




