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Categorias Riesgo de Crédito Riesgo de Mercado

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M1: Corresponde a aquellas cuotas con la mas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
AAfm: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
Afm: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
BBfm: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

Bfm: Cuotas con muy baja proteccion ante perdidas asociadas a riesgo crediticio. M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
Cfm: Cuotas muy variables a pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
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PATRIMONIO FONDOS COMPARABLES
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RENTABILIDADES (***) (MENSUALES)

Serie A

Benchmark

Mes Actual 0,69% 0,58%
Mes Anterior 0,34% 1,12%
Acum. Ultimos 6 meses 0,93% 2,04%
Acum. Ultimos 12 meses 2,23% 4,27%
ARo 2009 1,48% 2,34%

(*) En base a 24 meses

(**) Indice de Sharpe en base a 24 meses.
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A partir del 7 de octubre de 2009, el Fondo Mutuo LarrainVial Ahorro a Plazo inicia sus operaciones como un fondo Tipo Il, es decir, un Fondo Mutuo de Inversion en Instru-

mentos de Deuda de Corto Plazo con Duracion Menor o Igual a 365 dias nacional —

Derivados.

El objetivo del fondo, definido en Reglamento Interno es canalizar el ahorro de personas naturales y juridicas para maximizar el retorno de la inversion, mediante la inversion
en instrumentos de deuda de corto plazo y mediano plazo, siendo, en todo caso, la duracion maxima de la cartera de inversiones, de 365 dias.

Durante el mes de marzo de 2010, se registré un considerable incremento en el patrimonio del fondo, creciendo en un 47,05% respecto al mes de febrero. Este incremento
se explica principalmente por la aparicidon de un inversionista institucional en la serie | del fondo, que representé el 22,84% del patrimonio total.

Respecto a la composicion de cartera por tipo de instrumento, los depésitos bancarios de corto plazo no muestran grandes variaciones, manteniendo el liderazgo en parti-

cipacion. Si se aprecia un importante incremento de los pagarés del banco central, cuya participacion en cartera subié desde un 6,77% en febrero a un 21,

(***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.

82% en marzo.

“La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningiin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la

misma.”



