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Insight beyond the rating.

Comunicado sobre Fondo Mutuo LarrainVial Ahorro a Plazo.

Santiago, 9 de diciembre de 2009

ICR Clasificadora de Riesgo clasifica en categoria AA- para Riesgo de Crédito y M2

para Riesgo de Mercado,

con tendencia “Estable” las cuotas del Fondo Mutuo

LarrainVial Ahorro a Plazo. Este fondo, a partir del mes de octubre de 2009, realizd
cambios en el Reglamento Interno, modificando el objetivo del fondo, los inversionistas
a quienes éste se dirige y las politicas de inversion, entre otros aspectos, razén por la
cual, este fondo pasa de ser fondo tipo lll a fondo ftipo I, es decir, un fondo mutuo de

inversién en instrumentos de deuda de corto plazo, con duracién
menor o igual a 365 dias.

Al 31 de octubre de 2009, la cartera de inversiones del fondo se
compone en un 48,97% por Depdsitos Bancarios de Corto Plazo,
siendo éstos, el principal instrumento de inversion del fondo.

Con respecto a la calidad crediticia de la misma, un 66,44%
corresponde a instrumentos de categoria N-1, es decir, aquellos
instrumentos de deuda de corfo plazo que tienen la mejor
capacidad de pago de capital e infereses en los plazos
pactados.

La Clasificacion del Fondo en categoria AA- para Riesgo de
Crédito se basa en la pertenencia de la Administradora a una
empresa de servicios financieros de amplia trayectoria en la
industria y una adecuada diversificacién de servicios, contando
con profesionales y administradores idéneos para la
administracién de recursos de terceros.

La cartera del fondo, ademds, cumple a cabalidad con los limites
establecidos en las politicas especificas de inversion del
Reglamento Interno, las que a su vez, son coherentes con el
objetivo general del fondo.

La Clasificacion del Fondo en Categoria M2 para Riesgo de
Mercado, se sustenta en la sensibilidad de la cartera a las
variaciones del mercado, la que es acotada por la duracién del
fondo, que debe ser menor o igual a 365 dias.

Definicion de Categorias

CATEGORIA AA

Cuotas con muy alta proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo
credificio.

La Subcategoria “-* se refiere a aquellas cuotas con menor proteccion
dentro de la categoria.

CATEGORIA M2

El Fondo Mutuo
LarrainVial Ahorro a Plazo
es manejado por
LarrainVial

Administradora  General
de Fondos S.A., sociedad
perteneciente a
LarrainVial S.A., empresa
de servicios financieros
CUyo0s origenes se
remontan al ano 1934, y
que en la actualidad,
cuenta con una gama
diversificada de servicios
y es una de las mds
importantes empresas en
la industria financiera
nacional.

LarrainVial
Administradora General
de Fondos S.A., manegjq,
al 31 de octubre de 2009,
24 fondos mutuos, que
alcanzan un patrimonio
de MM$ 766.267, con
74.894 participes. Dichas
cifras constituyen el 4,33%
y 5,64% del mercado,
respectivamente.
Ademds, la empresa
administra 4 fondos de
inversion, por un
patrimonio de  MM$
208.177, y que representa
el 6,92% de la industria de
fondos de inversién.

Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las

condiciones de mercado.




La opinidén de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacién para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resulfado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informaciéon publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntaricmente aportdé el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificaciéon de la autenticidad de la misma.



