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FONDO MUTUO

SECURITY ACCIONES

Huesgo de
Crédito AA fm

Tesgo de
Mercado RV3

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Administradora General de Fondos Security

ADMINISTRADOR

SA.
GRUPO CONTROLADOR Grupo Security
FONDOS MUTUOS 21
FONDOS DE INVERSION 0
MONTO ADMINISTRADO MM $ 578.901,88
PART. EN INDUSTRIA 3,33%

ANTECEDENTES FONDO

Fondo Mutuo de inversion en instrumentos

TIPO DE FONDO de Capitalizacion.

FECHA INICIO FONDO 3 de Enero de 1994

12 CLASIFICACION ICR Octubre 2007

PATRIMONIO FONDO MM $ 48.984,52

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 6,27%

VOLATILIDAD SERIE B (24 meses) 6,29%

VOLATILIDAD SERIE C (24 meses) 6,29%

VOLATILIDAD SERIE | (24 meses) 6,29%

PART. EN ADMIN. 8,46%

PART. EN INDUSTRIA Tipo 5 3,04%

SERIES CUOTA PARTICIPES
SERIE A 1.180 3.106
SERIE B 1.613 261
SERIE C 1.636 2
SERIE | 2.012 1.046

Cateqgorias Riesgo de Crédito

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
AAfm: Cuotas con muy alta proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Afm: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

CARTERA POR TIPO DE INSTRUMENTO

CFL;0.43%%

AT SR BT

PRINCIPALES EMISORES

EMISORES CARTERA CARTERA
mes actual mes anterior
LA POLAR 10,89% 10,11%
CENCOSUD 10,04% 3,27%
SQM-B 7,10% 6,35%
COPEC 6,59% 7,43%
PILMAIQUEN 6,04% 6,55%
ANTARCHILE 5,49% 4,40%
ENDESA 5,38% 7,14%
COLBUN 4,69% 2,97%
CMPC 417% 1,38%
CCuU 4,14% 4,39%
EVOLUCION RIESGO CARTERA
RATING SEP 09 OCT 09 NOV 09 DIC 09
AA 0,00% 0,00% 1,80% 0,00%
N-1 34,71% 31,09% 27,53% 34,77%
N-2 47,32% 50,71% 50,41% 44,08%
N-3 4,47% 5,52% 7,26% 8,41%
N-4 2,81% 2,42% 2,18% 2,26%
N-5 0,02% 0,02% 0,01% 0,01%
NA 10,67% 10,23% 10,79% 10,47%

Riesgo de Mercado

M1: Corresponde a aquellas cuotas con la méas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M2:
M3:
M4:
M5:
M6:

Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

Cfm: Cuotas muy variables a pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
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PATRIMONIO FONDOS COMPARABLES ANALISIS RIESGO RETORNO (*) RANKING DE RETORNOS SOBRE
(EN MILLONES DE PESOS) Retorno MERCADO (*)
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Se aclara previamente que para ciertos fondos, donde sus factores dan como resultado un indice de Sharpe negativo, el grafico que se visualiza puede verse alterado por
razones numeéricas. Producto, principalmente, de que con un indice negativo se estima mas conveniente un fondo con mayor volatilidad.
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COMENTARIOS DE LA CLASIFICADORA
4,000
50004 A partir del mes de mayo del 2009, y con la intencién de representar fielmente las variaciones del mercado y principalmente sus cambios en su rentabilidad, ICR Clasifica-
' dora de Riesgo tomara en consideracion el factor de ajuste utilizado por la Asociacion de Fondos Mutuos, para todos los fondos accionarios segun corresponda.
. ; i ; ; ; i .

Security 7 Promedio 4

Acciones

i Al ser un fondo de capitalizacion, posee una cartera bastante diversificada con respecto al nivel de riesgo. Esta se concentra principalmente en instrumentos cata-
logados del tipo N-2, con un 44,08%% , y N-1, con un 34,77%% del total.

RENTABILIDADES (***) (MENSUALES)

Rentabilidad Serie A Benchmark
Mes Actual 6.13% 9.27% El patrimonio del fondo, al mes de diciembre de 2009, acumula una variaciéon anual de 85,41%. Con respecto al mes de noviembre, la variacion fue de 6,58%, mien-
) tras que el nimero de participes también aumenté de 4.287 a 4.415.
Mes Anterior -4,68% -3,41%
Acum. Ultimos 6 meses 8,32% 11,13%
El fondo invirtié el 99,57% de su patrimonio en acciones y el 0,43% en Cuotas de Fondos Mutuos. Consolidando la diversificacion de instrumentos de inversion que
Acum. Ultimos 12 meses 42,79% 41,15% L
inicioé el mes de marzo.
Afio 2009 30,34% 21,36%

(*) En base a 24 meses (**) indice de Sharpe en base a 24 meses. (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.

iLa opini-n de I CR Chile Clasificadora de Riesgo, no constit uy aeramdeterminagidinstruntesto. Elamksis nees el resultatla deiunaraudjtaria practicada plreraisor, siroequedse
basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la
mi s ma. O




