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Categorías Riesgo de Crédito 
AAAfm: Cuotas con la más alta protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm: Cuotas con muy alta protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 

BBBfm: Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm: Cuotas con baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm: Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm: Cuotas muy variables a pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado 
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la más baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 

M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 

M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 

RATING OCT 09 NOV 09 DIC 09 ENE 09 

AA 0,00% 1,80% 0,00% 0,00% 

N-1 31,09% 27,53% 34,77% 30,58% 

N-2 50,71% 50,41% 44,08% 52,06% 

N-3 5,52% 7,26% 8,41% 6,31% 

N-4 2,42% 2,18% 2,26% 1,98% 

N-5 0,02% 0,01% 0,01% 0,01% 

NA 10,23% 10,79% 10,47% 9,06% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

LA POLAR 10,89% 10,11% 

CENCOSUD 10,04% 3,27% 

SQM-B 7,10% 6,35% 

COPEC 6,59% 7,43% 

PILMAIQUEN 6,04% 6,55% 

ANTARCHILE 5,49% 4,40% 

ENDESA 5,38% 7,14% 

COLBUN 4,69% 2,97% 

CMPC 4,17% 1,38% 

CCU 4,14% 4,39% 

CARTERA POR TIPO DE INSTRUMENTO 

TIPO DE FONDO 
Fondo Mutuo de inversión en instrumentos 

de Capitalización. 

FECHA INICIO FONDO 3 de Enero de 1994 

1ª CLASIFICACION ICR Octubre 2007 

PATRIMONIO FONDO M $ 55.035,74 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 5,43% 

VOLATILIDAD SERIE B (24 meses) 5,45% 

VOLATILIDAD SERIE C (24 meses) 5,46% 

VOLATILIDAD SERIE I (24 meses) 5,46% 

PART.  EN ADMIN. 9,93% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 5 3,31% 

SERIES CUOTA PARTÍCIPES 

SERIE A 1.239 3.246 

SERIE  B 1.700 280 

SERIE C 1.725 2 

SERIE I 2.121 1.068 

ADMINISTRADOR 
Administradora General de Fondos Security 

S.A. 

GRUPO CONTROLADOR Grupo Security 

FONDOS MUTUOS 21 

FONDOS DE INVERSIÓN 0 

MONTO ADMINISTRADO M $ 554.220,49 

PART. EN INDUSTRIA 3,44% 

VALOR CUOTA 

EVOLUCIÓN PATRIMONIO Y PARTÍCIPES 
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PARTÍCIPES FONDOS COMPARABLES 

ANÁLISIS RIESGO RETORNO (*) RÁNKING DE RETORNOS SOBRE 
MERCADO (**) 

 

(*)  En base a 24 meses       (**) Índice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa. 
 
 

ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se 
basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la 

misma.ò 

 
A partir del mes de mayo del 2009, y con la intención de representar fielmente las variaciones del mercado y principalmente sus cambios en su rentabilidad, ICR Clasifica-
dora de Riesgo tomara en consideración el factor de ajuste utilizado por la Asociación de Fondos Mutuos, para todos los fondos accionarios según corresponda. 
 
Se aclara previamente que para ciertos fondos, donde sus factores dan como resultado un Índice de Sharpe negativo, el grafico que se visualiza puede verse alterado por 
razones numéricas. Producto, principalmente, de que con un índice negativo se estima mas conveniente un fondo con mayor volatilidad. 
 

¶ Al ser un fondo de capitalización, posee una cartera bastante diversificada con respecto al nivel de riesgo. Esta se concentra principalmente en instrumentos cata-

logados del tipo N-2, con un 52,06%% , y N-1, con un 30,58%% del total. 

 

¶ El patrimonio del fondo, al mes de enero de 2010, alcanza los MM$ 56.035,74. cifra máxima desde los inicios del fondo y un 12,35% con respecto al mes de diciem-

bre. Por su parte el número de partícipes también aumento, pero en menor medida (4,10%), llegando a los 4.596, cifra muy menor con respecto a los fondos compa-

rables. 

 

¶ El fondo invirtió el 99,62%de su patrimonio en acciones y el 0,38% en Cuotas de Fondos de Inversión. Manteniendo la concentración de instrumentos de inversión 

que lo caracteriza. 

RENTABILIDADES (***) (MENSUALES) 

COMENTARIOS DE LA CLASIFICADORA 

Rentabilidad Serie A Benchmark 

Mes Actual 5,28% 5,48% 

Mes Anterior 6,13% 9,27% 

Acum. últimos 6 meses 13,01% 13,18% 

Acum. últimos 12 meses 37,55% 39,89% 

Año 2010 5,28% 5,48% 

01/10 12/09 Fondo Índice 

1 1 Security Acciones C 0,33 

2 2 Security Acciones I 0,32 

3 3 Security Acciones B 0,31 

4 4 Security Acciones A 0,25 

5 5 Promedio 0,20 

6 6 Celfin Acciones Chilenas A 0,12 

7 7 BCI Acciones Presencia B Alfa 0,11 

8 8 Scotia Patrimonio Acciones A 0,07 

9 9 Santander Acciones Chilenas A 0,07 

PATRIMONIO FONDOS COMPARABLES 
(EN MILLONES DE PESOS) 

55.035,74
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