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Categorias Riesgo de Crédito Riesqgo de Mercado

AAAfm: Cuotas con la més alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M1: Corresponde a aquellas cuotas con la mas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
AAfm: Cuotas con muy alta proteccion ante perdidas asociadas a riesgo crediticio. M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
Afm: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
BBfm: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

Bfm: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

Cfm: Cuotas muy variables a pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
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RENTABILIDADES (***) (MENSUALES)

Rentabilidad Serie A Benchmark
Mes Actual -2,00% 0,77%
Mes Anterior 4,45% 2,85%
Acum. ultimos 6 meses 24,84% 28,41%
Acum. ultimos 12 meses 33,05% 47,76%
Afio 2010 25,75% 35,48%

(*) En base a 24 meses

(**) Indice de Sharpe en base a 24 meses.

COMENTARIOS DE LA CLASIFICADORA

Security Acciones se define como un Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Capitalizacion Nacional. Esta dirigido a personas naturales, personas juridicas y co-

munidades, que buscan invertir con un horizonte de mediano y largo plazo en el mercado bursatil nacional, para obtener los beneficios de una cartera accionaria diversifi-

cada.

En la practica, la cartera de inversiones del fondo ha concentrado, mes a mes, sobre un 97% de sus activos en acciones de sociedades anénimas, siendo coherente con

el objetivo de inversion planteado.

En relacién al patrimonio, se registro una variacion de —1,98% con respecto al mes anterior, disminuyendo la tendencia alcista pero manteniéndose los altos niveles al-

canzados durante el aiio 2010. Por su parte, los participes, aumentaron en un 1,36% con respecté al mes anterior, y se presenta como el fondo de menor numero de parti-

cipes entre la muestra comparada.

Respecto a la relacion riesgo / retorno, se observa que la serie A del fondo posee una combinacion de alta volatilidad y un mayor nivel de retorno, separandose bastante

del promedio de la muestra comparable.

(***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.

“La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningiin caso una recomendaciéon para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la

misma.”



