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Insight beyond the rating.
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FONDO MUTUO
SECURITY PLUS

Huesgo de
Crédito AA- fm

Tesgo de
Mercado Ml

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

ADMINISTRADOR

GRUPO CONTROLADOR
FONDOS MUTUOS

FONDOS DE INVERSION
MONTO ADMINISTRADO M $
PART. EN INDUSTRIA

ANTECEDENTES FONDO

Administradora General de Fondos Security
SA

Grupo Security

21

0

591.698.235

3,60%

TIPO DE FONDO

Fondo Mutuo de inversiéon en instrumentos
de deuda con duracién menor o igual a 90

CARTERA POR TIPO DE INSTRUMENTO

PDBC; 4,22%

N

DPC; 94,57%
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FECHA INICIO FONDO 8 de Octubre de 2002 PRINCIPALES EMISORES
EMISORES CARTERA CARTERA
12 CLASIFICACION ICR Octubre 2007 R mes anterior
PATRIMONIO FONDO M $ 101.024.874
Corpbanca 10,52% 11,33%
VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,30% Banco de Chile 10.49% 10.39%
VOLATILIDAD SERIE C (24 meses) 0.29% Banco Crédito e Inversiones 10,46% 10,74%
DURACION ACTUAL 88 Banco Santander Chile 9,80% 9,83%
DURACION (24 meses) 75,29 BBVA 9,74% 11,54%
PART. EN ADMIN. 17,07% Scotiabank Sud Americano 9,73% 9,82%
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 1,18% Banco ftad 9.11% 6.39%
SERIES CUOTA PARTICIPES Banco Security 8.82% 10,45%
B Estad 5,599 3,889
SERIE A 1.279,22 2.566 anwo =ee® 9% 88%
Banco Falabella 5,39% 3,84%
SERIE C 1.903,06 96
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Cateqgorias Riesgo de Crédito

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
AAfm: Cuotas con muy alta proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Afm: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado

M1: Corresponde a aquellas cuotas con la méas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

Cfm: Cuotas muy variables a pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
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PATRIMONIO FONDOS COMPARABLES

(EN MILLONES DE PESOS)
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PARTICIPES FONDOS COMPARABLES
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RENTABILIDADES (***) (MENSUALES)

Rentabilidad Serie A Benchmark
Mes Actual 0,01% 0,07%
Mes Anterior 0,01% 0,06%
Acum. Ultimos 6 meses 0,09% 0,43%
Acum. Ultimos 12 meses 0,80% 1,66%
Afo 2010 0,03% 0,13%

(*) En base a 24 meses

ALa opini-n

de I CR Chi l

(**) Indice de Sharpe en base a 24 meses.
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ANALISIS RIESGO RETORNO (¥ RANKING DE RETORNOS SOBRE
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COMENTARIOS DE LA CLASIFICADORA

La cartera del fondo se compone preferentemente de depoésitos bancarios de corto plazo, respetando las politicas de inversion establecidas en el Reglamento Inter-

no. Esta composicion de cartera tiende a ser estable en el tiempo.

La duracion de la cartera experimenté un descenso desde 63 dias en enero de 2010 a 48 dias el mes de febrero. Para los ultimos 24 meses, esta variable promedia

75,29 dias.

La rentabilidad de las distintas series del fondo estuvo en niveles similares a la rentabilidad exhibida por los fondos mutuos de la misma categoria, a nivel agrega-

do.

Comparando con el benchmark, el patrimonio del fondo esta ubicado por debajo del promedio su tipo. Por otra parte, comparando el nimero de participes, el fondo

posee una de las menores participaciones comparadas.

Analizando la relacion riesgo - retorno, la serie A se encuentra muy por bajo del promedio, y la serie C por sobre este. Lo anterior se refleja en el Ranking de Retor-
nos Sobre Mercado, donde el fondo A se ubica en la 10? posicién igual que para el mes previo, mientras que el fondo C se ubica en la 32 Posicién, por un indice muy

estrecho.

(***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.
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