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FONDO MUTUO Crédito _Jm
SECURITY PLUS Moo
ercado

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

CARTERA POR TIPO DE INSTRUMENTO

EVOLUCION PATRIMONIO Y PARTICIPES

Administradora General de Fondos Security W Partici
ADMINISTRADOR e s e Pttt oni Total ——Participes Total awes
GRUPO CONTROLADOR Grupo Security 300000 — - 3.800
FONDOS MUTUOS 21 L 3.300
FONDOS DE INVERSION 0 230,000 1 L 3.100
MONTO ADMINISTRADO MM $ 578.901,88 | 5900
200000 +
PART. EN INDUSTRIA 3,33% 5700
CPC; 100,00% -2
ANTECEDENTES FONDO 150000 + - 2500
Fondo Mutuo de inversién en instrumentos L2300
TIPO DE FONDO de deuda con duracion menor o igual a 90 100000 +
dias. L2100
FECHA INICIO FONDO 8 de Octubre de 2002 PRINCIPALES EMISORES 50,000 - 1800
NG EMISORES CARTERA  CARTERA o
PATRIMONIO FONDO MM $ 117.512 0 - 1.800
Corpbanca 10,83% 13,56%
VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,29% Banco Crédito e Inversiones 9.68% 8,73% é;\ QF'Q} ;ﬁ) (PQ) GQQ:. ;3} 5§) qﬁq} «ﬁ d@_‘. é}% ‘PD:.
@ S 3 or} & L
VOLATILIDAD SERIE C (24 meses) 0,28% Banco de Chile 067% 043% R S
DURACION ACTUAL 85 Banco Security 9,37% 0,25%
DURACION (24 meses) 77,33 Scotiabank Sud Americano 9,32% 11,71% DURACION
PART. EN ADMIN. 20,30% BBVA 8,93% 10,71% Dias
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 117% Banco Santander Chile 8,53% 6,54% SECUI‘I':_VP]LIS Promedio de la Cartera
; 0 0 100 -
SERIES CUOTA PARTICIPES Deustch Bank 8,53% 10.62%
B Ita 8,52% 1,31% 0
SERIE A 1.278,89 2.694 anee e 52 A i
Banco Estado 8,23% 10,94% 20 f\
SERIE C 1.900,35 96
i
VALOR CUOTA EVOLUCION RIESGO CARTERA €n
f;gg RATING SEP 09 OCT 09 NOV 09 DIC 09 30 1
1.700 - 1.900 . . . \ 40 -
1500 | Serie € AAA 0,00% 0,00% 0,12% 0,00% 37
:111338 X 1. 270 AA 0,98% 0,19% 0,00% 0,00% 0 T T T T T T T T T T T T
‘ann Serie A
e , - N-1 76,65% 88,37% 92,99% 100,00% < @ & & ng ng @ P S?' £ @
L [
$ PP PFFS S PSSP NA 22,37% 11,45% 6,89% 0,00% N gﬁy & 8 N & &
& F ¥ & P & F

Cateqgorias Riesgo de Crédito
AAAfm: Cuotas con la mas alta protecciona nt e
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibna n't e
Afm: Cuotas con alta protecciona nt e

pérdidas
pérdidas
pérdidas

asociadas a
asociadas a
asociadas a

riesgo
riesgo

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja protecciona nt e

pérdidas

asociadas a riesgo

Bfm: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

Cfm: Cuotas muy variablesa pér di das

asociadas a

riesgo

riesgo

Riesgo de Mercado
crediMiCoirr.esponde a

aquel |l as
credi t iMg:iCeresponde a aguellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ci Mm3:Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

cuot as

con | a

mas baja sensibilidad

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

crediti cMs:Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

crediticio.

ante cambios en |l as condiciones de

mer cado.
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PATRIMONIO FONDOS COMPARABLES ANALISIS RIESGO RETORNO (*) RANKING DE RETORNOS SOBRE

(EN MILLONES DE PESOS) Retorno MERCADO (**)
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ARTICIPES ONDOS OMPARABLES i 7 7 BCI Deposito Efectivo Alfa 0,07
25,000 0,37% - E
! [l Security Plus A 8 8 Scotia Clipper B 0,07
]
[]
20000 0/36% T T ' ' T ' ' ' ! 9 9 Scotia Valoriza 0,01
0,2a0% 0.260% 0,270% 0.280% 0.2890% 0,300% 0,310% 0,320% 0,330%
15.000+ Riesgo 10 10 Security Plus A 0,08
10,000 COMENTARIOS DE LA CLASIFICADORA
2.0007 2.730 La cartera del fondo se compone absolutamente de instrumentos de categoria N-1, un 7,01% superior al mes anterior. Durante los ultimos meses, la concentracion
- en cartera de instrumentos de categoria N-1 ha tendido a aumentar, pero es la primera vez en la cual se concentra en un 100%.
[
T, . sty 8 5 promedo 8 7 Con respecto a la composicion de la misma, los instrumentos de Depésitos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo (DPC) aumentaron un 7,01%, alcanzando,
Flus tambien el 100% de ella.

La duracién de la cartera registré6 un aumento de 75 a 85 dias, promediando 77,33 dias en los ultimos 24 meses. La duracion promedio de la cartera se encuentra
historicamente por debajo del limite de 90 dias.

RENTABILIDADES (***) (MENSUALES)

Rentabilidad Serie A Benchmark El patrimonio del fondo registré un fuerte ascenso durante diciembre, aumentando en un 81,75% y luego de de una baja de 50,03% respecto a octubre, demostrando
su caracter irregular. Los participes, por su parte, cayeron en un 0,71%.
Mes Actual 0,01% -14,23%
Mes Anterior 001% 0.07% Comparando con el benchmark, el patrimonio del fondo esta ubicado por debajo del promedio su tipo. Por otra parte, comparando eln “zmer o de part 2
' : posee una de las menores participaciones comparadas.

Acum. Ultimos 6 meses 0,15% -13,83%

T N . Analizando la relacion riesgo - retorno, la serie A se encuentra muy por bajo del promedio, y la serie C por sobre este. Lo anterior se refleja en el Ranking de Retor-
Acum. Ultimos 12 meses 1,83% -11.71% nos Sobre Mercado, donde el fondo A se ubica en la 10° posicién misma posicion que para el mes previo, mientras que el fondo C se ubica por sobre el promedio
Afio 2009 1,83% 11,71% (4U Posici-n).

(*) En base a 24 meses (**) indice de Sharpe en |aseseenasaepeséntaie.s e s . (***) Rentabilidad construida sobre promedio de

iLa opini-n de I CR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituyaeren dengtumi tado unsatrememeodaEl -anpPphrai sompras, ehvendeul
basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la
mi s ma. O




