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ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en Categoria AA+, con
Tendencia “Estable”, los bonos serie B, N° de Inscripcién 266,
la linea de bonos N° de Inscripcién 305, la linea de bonos N°
de Inscripciéon 526, la linea de bonos, N° de Inscripcién 527,
las lineas de bonos N° de inscripcion 580 y 581, y las nuevas
lineas de bonos a 10 anos y 30 anos plazo, nimeros de
repertorio 765-10 y 766-10, respectivamente, ambos
contratos contemplados en escrituras publicas de fecha 22
de enero de 2010, suscritos en la Notaria del Senor Ivdn
Torrealba Acevedo. La clasificacion  de los  titulos
accionarios Aguas-A y Aguas-B es de Categoria Primera
Clase Nivel 2.

Aguas Andinas S.A. es de propiedad en un 50,1% de
Inversiones Aguas Metropolitanas S.A. y en un 35% de
CORFO.

Insight beyond the rating.

Aguas Andinas S.A. es la
mayor compania de
agua potable y
alcantarillado en Chile y
una de las mds grandes
empresas privadas del
sector en Sudameérica, en
términos de utilidad vy
clientes. Provee servicios
de agua potable vy
alcantarillodo en la
mayor parte de Santiago
y en varias localidades
dentfro de la Region

Metropolitana. A su vez,
luego de la
incorporacion de
Empresa de  Servicios
Sanitarios de Los Lagos
S.A. como filial de Ila
compania, en julio de
2008, provee estos
servicios en las regiones X
y XIV de nuestro pais.

Por su parte, el grupo espanol Aguas de Barcelona (Agbar)
mantiene el 100% de Inversiones Aguas del Gran Santiago
Ltda. (IAGSA), sociedad a través de la cual posee el 56,6%
de Inversiones Aguas Metropolitanas S.A. Agbar es lider en
servicios sanitarios en Espana y posee un conglomerado de
Nnegocios que posee operaciones en varios paises, y se
encuentra clasificada en Categoria A “Estable” a nivel
infernacional.

El hecho de pertenecer a una industria de caracteristicas
de monopolio natural y a la correcta gestién de su plana

directiva, en términos de aplicacion de politicas y toma de

decisiones estratégicas, se han traducido en el sélido desempeno financiero que ha
presentado Aguas Andinas a lo largo del tiempo, exhibiendo estabilidad en sus
ingresos y principales indicadores.

En términos de cifras, a septiembre de 2009, la compania registré ingresos consolidados
por MM$ 240.186,45, cifra un 16,9% superior a la observada en septiembre de 2008. En
cuanto al indicador Ebitda, éste fue de MM$ 147.533,71, con un margen Ebitda de
61,42%.

Respecto a otros indicadores relevantes, se observa un nivel de endeudamiento de
1,02 veces, mientras que la cobertura de gastos financieros (Ebitda / Gastos
Financieros) fue de 8,53 veces, mientras que el indicador de Deuda Financiera sobre
Ebitda se ubico en 2,61 veces.

Definicion de Categorias

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

La subcategoria “+" denota una mayor proteccion dentro de la categoria AA.



PRIMERA CLASE NIVEL 2
Titulos accionarios con una muy buena combinacion y estabilidad de la rentabilidad del emisor
y volatilidad de sus retornos.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constfituye en ningln caso una recomendacion para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resulfado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariomente aportdé el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.



