
El Fondo es administrado por 
Administradora General de 
Fondos Security S.A., sociedad 
filial del Banco Security, que 

cuenta con más de 15 años de 
trayectoria en la industria de 
administración de fondos. La 
Administradora General de 
Fondos Security S.A., pertenece 
al Grupo Security, que controla 

un 99,9% de ella a través del 
Banco Security.  
 
A agosto de 2011, manejaba 21 
fondos mutuos, con un 

patrimonio efectivo ascendente 
a $458.630 millones, 
concentrados en 22.903 
partícipes, que representan el 
4,13% y 2,58% del sistema, 
respectivamente. 
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ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en Categoría AA-fm para Riesgo de Crédito y  
modifica a Categoría M4, para Riesgo de Mercado,  con tendencia “Estable” las 
cuotas del Fondo Mutuo Security Fixed Income BRL.  
 
El cambio de clasificación de Riesgo de 

Mercado refleja la estrategia adoptada 
por el Fondo, consistente en aumentar 
considerablemente la exposición a 
instrumentos de mayor plazo de 
vencimiento, con el consiguiente 

aumento en la duración promedio de la 
cartera y una mayor exposición a 
cambios en las tasas de interés de 
mercado. Dicha estrategia es consistente 
con la política de inversión del Fondo y 
cuenta con la aprobación de los 

aportantes. 
 
El Fondo mutuo Security Fixed Income BRL 
exhibe un comportamiento estable a lo 
largo de su historia, reflejado en la 
evolución del valor de la cuota y en su 

consistencia patrimonial. A agosto de 
2011, administraba una cartera de bonos 
del Banco Central de Brasil por MUS$ 
129.071, con un patrimonio ascendente a 
MUS$ 139.370 y un total de 261 partícipes 
para todas sus series. El valor de la cuota, 

por su parte, alcanzaba los 443,93 dólares, exhibiendo un retorno nominal a 12 meses 
de 23,15% (en dólares) y de 14,01% acumulado durante 2011. 
 
Security Fixed Income BRL es un fondo mutuo Tipo 8, orientado exclusivamente a 
inversionistas calificados, cuyo objetivo es administrar un portafolio de inversiones 
conformado principalmente por instrumentos de deuda denominados en Reales de 

Brasil, los que en todo momento, deberán representar a lo menos el 70% del activo 
total del Fondo, de acuerdo a las exigencias de la Comisión Clasificadora de Riesgo, 
para la aprobación de sus cuotas. 
 

La Clasificación del Fondo en Categoría AA-fm para Riesgo de Crédito se basa en la 
pertenencia de la Administradora a una empresa de servicios financieros de amplia 
trayectoria en la industria y una adecuada diversificación de servicios, contando con 
profesionales y administradores idóneos para la administración de recursos de terceros. 

 

DEFINICIÓN DE CATEGORÍAS 
 

CATEGORÍA AA  
Cuotas con muy alta protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio 
La Subcategoría “-” denota una menor protección dentro de la Categoría.  



CATEGORÍA M4 
Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las 
condiciones de mercado. 
 
La opinión de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningún caso una recomendación para 
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoria 
practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y 
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo 
responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


