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La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningin caso una recomendacion para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacidn publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad
de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.



Icn STRATEGIC ALLIANCE WITH \\"l
DBRS Y

2N
Clasificadora de Riesgo Insight beyond the rating.

Clasificacion
Instrumento Clasificacién Tendencia
Cuotas de Fondo Mutuo Larrain Vial Latinoamericano AA-fm/RV-3 Estable
Historia Clasificacion
Actual Anterior
Cuotas de Fondo Mutuo Larrain Vial Latinoamericano AA-fm/RV-3 No tiene
Analistas responsables: Leonardo Sdnchez  Isanschez@icrchile.cl Estados Financieros: Sin informacion

Francisco Loyola floyola@icrchile.cl

RESUMEN DE CLASIFICACION

El fondo es administrado por Larrain Vial Administradora General de Fondos. Administra un total 25 fondos
mutuos, alcanzando un patrimonio total de $663.663,63 millones, logrando una participacién de 4,31% del
total del mercado. Asimismo, a la fecha administra 5 fondos de inversiéon con un patrimonio de $118.151
millones a marzo de 2009, cantidad equivalente al 4,60% de participacion en el mercado de los fondos de
inversion.

La propiedad de la administradora pertenece a Larrain Vial S.A. en un 99,9%. Su estructura corporativa se
encuentra dividida en cuatro grandes é&reas, Intermediacién Financiera, Finanzas Corporativas,
Administracién de Fondos y La Red, de las que se desprenden las distintas areas de negocio de la compaiiia.
El Departamento de Estudios, en tanto, nutre transversalmente a todas estas divisiones, a través de sus
informes periédicos.

El objetivo del Fondo es ofrecer una alternativa de inversién para aquellas personas naturales y juridicas
interesadas en participar, principalmente, en el mercado latinoamericano, a través de un fondo cuya cartera
estd compuesta en su mayoria por acciones e instrumentos financieros emitidos por sociedades anénimas o
corporaciones ubicadas en Latinoamérica o que tengan parte importante de sus activos o de su facturacion en
dicha regién, como asimismo en cuotas de fondos mutuos e instrumento de deuda de dicha regién. Para estos
efectos, se entendera por Latinoamérica o América Latina, a todos y cada uno de los paises que componen el
continente americano, excluyendo a Canad4 y a los paises que componen el Caribe.

El fondo esta dirigido a inversionistas personas naturales o juridicas cuyo interés sea invertir en cuotas de
fondos mutuos cuya politica de inversion contemple invertir en instrumentos de capitalizaciéon e
instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, principalmente del mercado latinoamericano.

La Clasificacién del Fondo en Categoria AA- fm para Riesgo de Crédito y Clasificacién de la Administradora,
se sustenta en el sélido respaldo de Larrain Vial y la capacidad y experiencia de sus principales ejecutivos y
su adecuada estructura que facilita el control y el cumplimiento de la normativa y los reglamentos internos.
Ademas, el fondo obtiene una clasificacién RV-3 para riesgo de mercado.

DEFINICION DE CATEGORIAS:

Categoria AA
Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
La Subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la Categoria AA.

Categoria RV-3
Cuotas con buena capacidad para entregar retornos adecuados a su nivel de riesgo.
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PROPIEDAD

Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. es de propiedad de Larrain Vial
S.A., que controla un 99,9% de su propiedad. Los origenes de Larrain Vial se remontan
al afio 1934. En el transcurso de los afios ha ido ampliando su tradicional base de
negocios (enfocada en un principio al corretaje bursatil), entregando en la actualidad
una amplia gama de servicios, hecho que la convierte en una de las mas completas y
antiguas empresas de servicios financieros en Chile. Su estructura corporativa se
encuentra dividida en cuatro grandes é&reas, Intermediaciéon Financiera, Finanzas
Corporativas, Administracién de Fondos y La Red, de las que se desprenden las
distintas &reas de negocio de la comparfiia. El Departamento de Estudios, en tanto, nutre
transversalmente a todas estas divisiones, a través de sus informes periédicos.

El area de Intermediacién Financiera se encuentra orientada a inversionistas
institucionales, empresas y personas de elevado patrimonio a quienes asesora en la
toma de posiciones en renta variable, renta fija y forwards, en el mercado local como en
los mercados internacionales.

El 4rea de Finanzas Corporativas entrega asesorias a compafifas en temas relacionados
con aperturas en bolsa, estructuracion de financiamiento, compra y venta de empresas,
fusiones, valorizaciones de compaiiias, etc.

Administracién de Fondos presta asesorias a personas e instituciones en el manejo de
sus inversiones, ofreciendo distintos servicios, dependiendo de las caracteristicas y
objetivos de cada cliente.

El area comercial asesora a los clientes de Larrain Vial, ofreciendo distintos productos y
servicios financieros. A través de una fuerza de ventas propia, la empresa se ha
convertido en una de las instituciones lideres en la captacién de recursos de ahorro
voluntario.

ADMINISTRACION DEL FONDO

MANAGEMENT

Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. se constituyé mediante escritura
publica de fecha 21 de febrero de 2001, otorgada ante el Notario de Santiago sefior Raul
Undurraga Laso. La sociedad maneja al 30 de abril de 2009, 25 fondos mutuos, con un
patrimonio de MM$ 663.663 y 56.309 participes que representan el 4,31% y 4,80% del
mercado total. A marzo de 2009 administra cinco fondos de inversién mobiliarios, los
cuales conforman un activo de MM$ 118.151 y un 4,60% del mercado de fondos de
inversion en Chile.

En el siguiente gréfico se puede apreciar la evolucién del niimero de participes durante
los dltimos 5 afios y del total de activos controlados por la administradora a enero de
cada afo. Se observa un crecimiento sostenido del patrimonio total y del nimero de
participes.



Icn STRATEGIC ALLIANCE WITH \\"}

Clasificadora de Riesgo

Insight beyond the rating.

Larrain Vial
Latinoamericano

Fecha informe:
Junio.2009

E Patrimonio —— Participes
MM$ P
700.000 + - 60.000
600.000 + 4 50.000
500.000 +
+ 40.000
400.000 +
+ 30.000
300.000 +
+ 20.000
200.000 +
100.000 -+ T 10.000
0 - -0
2005 2006 2007 2008 2009
Fuente: Elaboracién Propia, datos SVS.
ORGANIGRAMA
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EJECUTIVOS

Principales ejecutivos y miembros del directorio:
Nombre Cargo
Felipe Bosselin Morales Gerente General
Juan Luis Correa Gandarillas Presidente Directorio
Gonzalo Eguiguren Correa Director
Santiago Larrain Cruzat Director
Fernando Larrain Cruzat Director
Antonio Recabarren Medeiros Director
Salvador Valdés Prieto Director
Fernando Barros Tocornal Director
José Manuel Silva Cerda Director
Felipe Langlois Silva Gerente Suplente

Con el objeto de velar por el cumplimiento de las normas legales y administrativas que
regulan la actividad de la Administradora, en octubre de 2004, por acuerdo del
Directorio, se crea el Comité de Auditoria de la Administradora. Actualmente el Comité
esta compuesto por:

Salvador Valdés Prieto
Fernando Barros Tocornal
Gonzalo Eguiguren Correa

La funcién principal del Comité de Auditoria es aplicar normas o principios sobre
gobiernos corporativos, teniendo como referencia aquellas establecidas en el articulo 50
bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas, y asegurarse que la Administradora
implemente procedimientos internos concordantes con la confianza que han depositado
en ella los clientes e inversionistas en cuotas de los distintos fondos que administra, y
concordantes con las mejores précticas de gobierno corporativo en el drea de auditoria.
Este comité estd formado por tres Directores de la Administradora. El Gerente General
y el Gerente de Control de Inversiones asisten a peticion del comité, quienes
proporcionan la informacién necesaria para su funcionamiento. Como Presidente del
comité fue designado don Salvador Valdés Prieto.

El Comité por unanimidad acordé que sus actividades son las siguientes:

1. Servir de enlace entre los directores y los auditores externos, para lo cual revisard y
evaluaré el trabajo de los auditores externos, informando anualmente al Directorio al
respecto. En particular, este comité deberé ser informado con anticipacion en caso
que la Administradora contrate con el auditor externo la realizacién de otras
asesorias diferentes de la auditoria externa, por ejemplo en temas de gestion.

2. En relacion a las recomendaciones de los auditores externos, este comité sugiere al
Gerente General acciones tendientes a solucionar eventuales incumplimientos en
estas materias.

3. Proponer acuerdos y medidas al directorio, los auditores externos y los
clasificadores privados de riesgo. En aquellos casos donde un acuerdo sea sugerido
a la junta de accionistas de la administradora, donde ademaés el Directorio esté en
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desacuerdo con este comité, y el Directorio formule una sugerencia propia, se
someteran ambas consideraciones a la junta de accionistas.

4. Examinar los sistemas de remuneracién y planes de compensacién a los gerentes y
ejecutivos principales, y proponer medidas que incentiven su compromiso con los
objetivos de este comité.

5. Evaluar y aprobar las propuestas de la gerencia relacionadas con los sistemas de
control operativos implementados al interior de la administradora, para controlar el
riesgo operativo y de infraestructura.

6. Evaluar y aprobar los sistemas de auditoria interna, incluyendo la revisién de los
procedimientos contables, de tesoreria y de cumplimiento de la normativa respecto
a las inversiones.

7. Resolver los eventuales conflictos que surjan de la aplicacién del cédigo de ética que
esta administradora se ha propuesto implementar y hacer extensivo a todo el
personal que trabaje en caracter de empleado o asesor.

Este comité, ademds, impuso politicas y procedimientos al Gerente General y Gerente
de Control de Inversiones de la Administradora, para que le informen de todos los
antecedentes que afecten de forma relevante a la sociedad o a los fondos que
administra, y para evitar y manejar los posibles conflictos de interés que puedan surgir
al interior de esta o con otras empresas del grupo.

El Gerente General controla el funcionamiento y desempefio de los fondos
administrados y coordina todas las actividades necesarias. Las areas de Inversiones
generan el andlisis necesario para la toma de decisiones de inversién y seguimiento de
las carteras de los fondos. También se encargan de implementar las decisiones de los
comités de Inversiones, a través de los Portfolio Manager.

El 4rea de Operaciones se reestructurd recientemente, dejando las labores de auditoria
interna y contabilidad en manos del holding. De esta manera, la Gerencia de Control de
Inversiones realiza las siguientes funciones:

a. Control de Gestion: Informar a la S.V.S. mensualmente circulares (transacciones
entre fondos mutuos, aportes y rescates de las cuotas para las personas relacionadas,
estadisticas de los costos asociados a la inversién en fondos mutuos), actualizar los
manuales de procedimientos e implementar la estandarizacién de estos y realizar y
revisar mensualmente los presupuestos de los gastos para los fondos.

b. Riesgos: Monitorear riesgos de mercado, controlar las decisiones del Comité de
Inversiones, generar en forma periédica informacién de gestion sobre las decisiones
de inversion de los fondos.

c. Control de Inversiones: Control de los limites normativos de los fondos, ajuste de
tasas de instrumentos de renta fija nacionales y extranjeros, controlar que las
inversiones de cada fondo cumplan con lo que estipula el reglamento, relacién con
custodios y control de conflictos de interés (operaciones financieras del persona,
transacciones entre fondos y control de asignacién de activos fijos).
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Los principales ejecutivos de Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. son:

Gerente General Felipe Bosselin
Gerente de Inversiones Latinoamérica Francisco Busquet
Gerente de Renta Variable Tomas Langlois
Director de Inversiones José Manuel Silva
Gerente de Renta Fija Alvaro Taladriz
Gerente Control de Inversiones Patricio Ramirez
Gerente Comercial José Luis Cury

ICR estima que los profesionales y administradores de Larrain Vial tienen amplia
trayectoria, participan en un grupo empresarial dedicado a la administracion de
recursos de terceros, con alta estabilidad en sus funciones y que han mostrado
experiencia e idoneidad en la administracién de estos recursos.

POLITICAS DE INVERSION DE LA ADMINISTRADORA

La administradora tiene 3 diferentes tipos de comités, en los cuales se definen y se
toman las decisiones de inversion de la administradora. Estos comités evaltan,
basicamente, Top-Down y Bottom-Up.

Las evaluaciones Top-Down consisten en evaluar desde paises hasta los sectores en que
se invierte. Se discuten las condiciones macroeconémicas globales y se analiza qué
empresas pueden salir beneficiadas o perjudicadas bajo los escenarios
macroecondémicos ya discutidos. Se realiza un comité mensual de estudio de las
inversiones para evaluar cuanto invertir por pais (Country allocation) y otro también
mensual para definir las divisién por sectores (Sector Allocation).

Las evaluaciones Bottom-Up buscan evaluar empresas especificas por sus fundamentos.
En estos comités los analistas presentan sus modelos o sus estimaciones para empresas
especificas y se definen precios de entrada y salida para cada una de estas empresas. En
estos comités también se discute cada una de las posiciones que se tiene en cartera para
definir estrategias (Comités de Cartera).

De esta forma, los comités se distribuyen en el tiempo de la siguiente forma:

Semana 1 - Comité de cartera
Semana 2 - Country Allocation
Semana 3 - Comité de Cartera
Semana 4 - Sector Allocation
Semana 5 - Comité de cartera
Semana 6 - Country Allocation
Semana 7 - Comité de Cartera
Semana 8 - Sector Allocation

Los comités definen la estrategia, de forma que los Portfolio Managers tengan alguna
flexibilidad para orbitar en torno de las definiciones para aprovecharse de las
fluctuaciones del mercado y definir el timing mds apropiado para realizar las
definiciones del comité. Las 6rdenes son transferidas al trader que las ejecuta. El trader
puede definir el momento en el dia de comprar las acciones de acuerdo a las
informaciones de corto plazo y su andlisis técnico (por evaluacién de gréficos).
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En general, estos comités se encuentran conformados por el Gerente General, el Director
de Inversiones, el Subgerente de Renta Fija o de Renta Variable segtin corresponda, los
Portfolio Managers, un ejecutivo encargado de la relacién comercial y distribucién entre
clientes, y los analistas de estudios.

Las decisiones de inversién estdn fundamentadas en politicas explicitas de evaluacién
de inversiones, adecuadas a los objetivos de inversion de cada uno de los fondos que
administra. Estas politicas se sustentan en un detallado proceso de andlisis fundamental
por emisor e involucran a los directivos y ejecutivos apropiados dentro del proceso de
toma de decisiones.

El proceso de inversiéon de cualquier fondo, considera en una primera parte la
evaluacién o diagndstico de la composicién actual de la cartera del fondo, que involucra
entre otros aspectos la composiciéon por tipo de instrumentos, duraciéon del portfolio,
distribucién de plazos y desglose por monedas. Ademads, en esta primera etapa se
verifican los limites y restricciones de cada fondo. Posteriormente, se analizan las
carteras y desempefio de cada fondo, ademas de los indicadores de comparacién
(benchmark), analizando diferencias, implicancias y potenciales resultados. Una vez
revisada la cartera del fondo y comparada con su benchmark, se realiza el proceso de
toma de decisiones y reestructuraciéon del portfolio, que, entre otros aspectos, se
determina por la distribucién de monedas, perfil de vencimientos, duracién objetivo del
portfolio y, finalmente, la seleccién de los instrumentos especificos a incorporar, en
funcién de la recomendacion de los analistas y portfolio managers.

La toma de decisiones se sustenta en el andlisis macroeconémico que se realiza
periédicamente sobre indicadores econdémicos, estructura de tasas y analisis de
posibilidades de arbitraje internacional. Las decisiones del Comité de Inversiones son
implementadas por el Portfolio Manager de cada fondo.

CONFLICTOS DE INTERES

La Administradora vela, en todo momento, porque las inversiones efectuadas con los
recursos del fondo se realicen siempre con estricta sujeciéon al Reglamento Interno,
teniendo como objetivos fundamentales maximizar los recursos del fondo y resguardar
los intereses de los aportantes. Para estos efectos, el Directorio y el Comité de Auditoria
de la Administradora han establecido las politicas, equipos y estructuras operacionales
que permiten una adecuada administracion de todos y cada uno de los fondos
administrados por ella conforme a sus respectivos reglamentos internos.

La Administradora mantiene un Manual de Tratamiento de Conflictos de Interés, el
cual fue aprobado por la mayoria absoluta de los miembros del Directorio de la
Administradora. Dicho manual regula, entre otras materias, los mecanismos que la
Administradora debera disponer para resolver los conflictos de interés que se
produzcan en la inversién de los recursos de los fondos administrados por ella. El
Manual incluye las normas de orden interno de la administradora para la identificacién
y solucién de conflictos de interés, las que se ajustan a las disposiciones pertinentes del
Reglamento Interno y a la regulacién vigente. El Manual sélo puede ser modificado por
aprobaciéon de la mayoria absoluta de los miembros del Directorio de la
Administradora. Las materias principales sobre las que trata este Manual son:

a. Disposiciones generales sobre la administradora y los conflictos de interés.
b. Obligacién de Informacién y de registro de transacciones.
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Normas de auditoria externa.

Tratamiento de la informacién privilegiada.

Actividades prohibidas de la administradora.

Descripcion de quienes participan en el proceso de inversién de los recursos de los
fondos de inversién y control de riesgo.

Procedimientos para la identificacion y solucién de conflictos interés.
Procedimientos de control de conflictos de interés: Principios generales, Criterios y
procesos de asignacién de inversiones y Criterios y procesos que regulan la
coinversion entre fondos.

o oaon

7

El comité de auditoria es la instancia encargada de velar por el cumplimiento del
Manual, y de evitar en todo momento situaciones que a su juicio puedan provocar
conflictos de interés. El comité reporta directamente al directorio de la Administradora.

ICR considera que el Manual de Conflictos de Interés de la Administradora sefiala de
forma clara politicas y procedimientos para evitar y solucionar los posibles conflictos
de interés que puedan producirse entre fondos o entre los fondos y la
Administradora y sus relacionados, esta debidamente difundido, y sefiala en forma
clara la entidad responsable de su cumplimiento.

CARACTERISTICAS DEL FONDO

OBJETIVO DEL FONDO

El objetivo del Fondo es ofrecer una alternativa de inversién para aquellas personas
naturales y juridicas interesadas en participar, principalmente, en el mercado
latinoamericano, a través de un fondo cuya cartera estd compuesta en su mayoria por
acciones e instrumentos financieros emitidos por sociedades anénimas o corporaciones
ubicadas en Latinoamérica o que tengan parte importante de sus activos o de su
facturacién en dicha regién, como asimismo en cuotas de fondos mutuos e instrumento
de deuda de dicha regién. Para estos efectos, se entendera por Latinoamérica o América
Latina, a todos y cada uno de los paises que componen el continente americano,
excluyendo a Canada y a los paises que componen el Caribe.

Para estos efectos, se entendera por Latinoamérica o América Latina, a todos y cada uno
de los paises que componen el continente americano, excluyendo a Canada y a los
paises que componen el Caribe.

El fondo est4 dirigido a inversionistas personas naturales o juridicas, con horizontes de
inversién acordes con la politica de inversién del Fondo, cuyo interés sea invertir en
cuotas de fondos mutuos cuya politica de inversién contemple invertir en instrumentos
de capitalizaciéon e instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
principalmente del mercado latinoamericano. El riesgo del inversionista estara
determinado por la naturaleza de los instrumentos en que se invierta, de acuerdo a lo
expuesto en la politica especifica de inversiones de este reglamento interno.

ICR estima que el objetivo de inversion del fondo permite a los potenciales
participes conocer la politica de inversion de los recursos del fondo. De igual manera,
esta clasificadora opina que el objetivo del fondo informa adecuadamente sobre las
inversiones alternativas que este puede realizar.
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POLITICAS DE INVERSION DEL FONDO

El fondo podra invertir libremente en instrumentos de deuda de corto plazo, en
instrumentos de deuda de mediano y largo plazo o en instrumentos de capitalizacién,
ajustandose a lo dispuesto en la politica de diversificacién de las inversiones por emisor
y grupo empresarial.

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el fondo deberdn contar
con una clasificacion de riesgo B, N-4 o superiores a éstas. La clasificacién de riesgo de
la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores emitidos o
garantizados por un Estado extranjero o banco central, en los cuales invierta el fondo,
debera ser a lo menos equivalente a la categoria B, a que se refiere el inciso segundo del
articulo 88 de la Ley N° 18.045.

Los paises en que se podran efectuar las inversiones, asi como las monedas en que se
expresardn las mismas, se encuentran en el reglamento interno.

Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del fondo:

Tipo de instrumento % Min. % Max.
Instrumentos de deuda 0 100
Instrumentos de deuda de emisores nacionales 100
Instrumentos de deuda de emisores extranjeros 100
Instrumentos de capitalizacién 100
Instrumentos de capitalizacién de emisores nacionales 100
Instrumentos de capitalizacién de emisores extranjeros 100
Instrumentos en Latinoamérica. Para estos efectos se enten-
derd por inversiéon en Latinoamérica a la inversién en instru-
mentos emitidos por emisores domiciliados en Latinoaméri-
ca, o que en dicha zona geografica se ubique la mayor parte
de sus activos, de su facturaciéon o de las actividades que
constituyen la principal fuente de sus negocios, o que en
dicha zona se encuentren los mercados en que se transen
mayoritariamente los valores que emita.

(el e Ne el e]

60 100

Diversificaciéon de inversiones por emisor y grupo empresarial:

Limite méximo de inversién: % del Activo del fondo
Por emisor. 10
Grupo empresarial y sus personas relacionadas. 25
En titulos de deuda de securitizacién. 25
Cuotas de un fondo de inversién extranjero. 25

Este fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados y actuar como
vendedor en corto de acciones, con la finalidad de cobertura y como inversion.
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En consecuencia, esta clasificadora opina que las politicas definidas dentro del
reglamento del fondo, los instrumentos financieros donde se destinaran los recursos,
las politicas generales de la administradora sobre inversion, los maximos por emisor
y grupo estin claramente definidas, y en consecuencia, los participes conocen con
antelacién cual es el destino de los recursos del fondos y como son estos
administrados.

VALORIZACION DE INVERSIONES

La valorizacion de la cartera para los instrumentos de deuda, capitalizacién y otros,
capturados desde las bolsas de comercio de los respectivos paises se valorizan segtn el
promedio de las transacciones del dia.

Para los instrumentos de renta variable internacional, estos son actualizados
diariamente segtin fuente Bloomberg al final del dia, realizindose un control sobre las
variaciones mas significativas.

Los instrumentos de renta fija internacional son valorizados dependiendo de su
liquidez en el mercado. Para el caso de valores altamente liquidos, con montos de
emisiones mayores a MM US$ 400, y que presenten cotizaciones vigentes en el sistema
Bloomberg, el precio es descargado en Operaciones de Fondos Mutuos de dicha fuente,
ajustando el precio diariamente proporcionado por esta.

En el caso de instrumentos poco liquidos y de baja presencia internacional, con montos
de emisiones menores a los MM US$ 400, y cuyos precios no presenten fluctuacion en
Bloomberg, y en efecto este no pueda reflejar el valor, y el spread bid/ask es muy
considerable, entonces se buscardn otras fuentes de informacién como por ejemplo la
capturada a través de Brokers, que transen en cada uno de los mercados de los paises
del continente en forma relevante.

Los instrumentos de renta fija o intermediacién financiera nacionales se valorizan
diariamente a través de la entidad RiskAmerica, donde el modelo empleado es entregar
una tasa de mercado segtin las transacciones del dia del instrumento, en caso contrario
se valoriza segun ciertos parametros del modelo, como por ejemplo, emisor, duracién,
monto de las ultimas transacciones, etc.

ICR estima que las politicas de valorizacion de carteras del fondo mutuo Larrain Vial
Latinoamericano se ajustan a la normativa vigente, reflejando de manera razonable el
valor econémico de las inversiones del fondo, toda vez que las inversiones, descritas
en los objetivos del fondo, permiten obtener un precio de mercado dado su condicién
de valor de oferta ptablica 0 consecuentemente con esta politica, en instrumentos
financieros de alta liquidez.

FACTORES ADICIONALES
Esta clasificadora considera que no existen factores adicionales.



