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Insight beyond the rating.

Comunicado sobre Fondo Mutuo LarrainVial - Brasil.
Santiago, 11 de marzo de 2011

ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en categoria AA fm para Riesgo de Crédito y RV4

para Riesgo de Mercado,
LarrainVial Brasil.

El Fondo Mutuo LarrainVial Brasil es de libre
inversion, y su objetivo es invertir en una
cartera que esté compuesta en su mayoria
por acciones u otros instrumentos financieros
emitidos por sociedades brasilenas, o por
empresas cuya facturacion se encuentre en
dicho pais. El fondo también tiene estimado
invertir en cuotas de fondos mutuos e
instrumentos de deuda emitidos en Brasil.

A diciembre de 2010, un 49,83% de la
cartera del fondo estd compuesta por titulos
representativos de empresas extranjeras,
correspondientes a ADRs, mienfras que ofro
50,17% se invierte en acciones de empresas
extranjeras. Cabe destacar que esta
composicién  se comporta de manera
estable en el tiempo. En efecto, el 100% de
las acciones pertenecen a companias
brasileras.

El ano 2010 se inicia con una disminucién en
el patrimonio del fondo durante el primer
semestre de este ano, explicado en parte
por la caida observada en el mercado
bursdti  en  Brasil.  Sin embargo, la
recuperacion de la bolsa brasilera, sumado
a los favorables indicadores de crecimiento
de la economia, resulta en un aumento en
un cambio de tendencia en el patrimonio
del fondo, alcanzando a diciembre de 2010
US$ 96,4 millones.

LarrainVial Administradora
General de Fondos es
propiedad en un 99,.9% de
LarrainVial S.A., sociedad con
presencia en el mercado
desde 1934.

El cambio en la clasificacion
de Riesgo de Crédito a
Categoria AA fm se sustenta
en el fuerte respaldo,
experiencia y diversificacién
de servicios de LarrainVial S.A.
como sociedad controladora
de LarrainVial AGF, asi como
en la capacidad y trayectoria
de los principales ejecutivos de
la Administradora.

La sociedad maneja, al 31 de
diciembre de 2010, un fotal de

50 fondos mutuos que
alcanzan un patrimonio
efectivo de $1.084.813
millones, distribuido entre
163.525 participes. Estas cifras
representan los 6,05% y 11,73%
de la industriac de fondos

mutuos, respectivamente.

con tendencia “Estable” las cuotas del Fondo Mutuo

A diciembre de 2010 el Fondo presenta una rentabilidad mensual acumulada de

141,45%, para su Serie A, utilizando como base el valor cuota de diciembre de 2008.

DEFINICION DE CATEGORIAS

CATEGORIA AA fm

Cuotas con muy alta proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

CATEGORIA RV-4

Cuotas con aceptable capacidad para entregar retornos adecuados a su nivel de riesgo.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constfituye en ningin caso una recomendacion para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.



