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FONDO MUTUO

LARRAIN VIAL BRASIL RETORNO TOTAL

Faesgo de
Crédito AA- fm

Taesgo de
Mercado RV4

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

ADMINISTRADOR

GRUPO CONTROLADOR
FONDOS MUTUOS

FONDOS DE INVERSION
MONTO ADMINISTRADO MM $
PART. EN INDUSTRIA

Larrain Vial Administradora General de
Fondos S.A.

Larrain Vial

50

4

1.102.205,67

6,46%

ANTECEDENTES FONDO

TIPO DE FONDO

FECHA INICIO FONDO
10 CLASIFI CACI ON
PATRIMONIO FONDO MM US $
VOLATILIDAD SERIE A (24 meses)
VOLATILIDAD SERIE B (24 meses)
PART. EN ADMIN.
PART. EN INDUSTRIA Tipo 6
SERIES
SERIE A (US$)
SERIE B (US$)

Fondo Mutuo dirigido a inversionistas califi-

cados.
10 de octubre de 2006
Junio 2009
68,58
13,23%
13,30,%
3,29%
2,67%
CUOTA PARTICIPES
1,24 4.292
1,49 1.142

EVOLUCION RIESGO CARTERA

RATING FEB 10

NA 100,00%

MAR 10

100,00%

ABR 10

100,00%

MAY 10

100,00%

Cateqgorias Riesgo de Crédito
AAAfm: Cuotas con la mas alta protecciona nt e
AAfm: Cuotas con muy alta protecciona nt e
Afm: Cuotas con alta protecciona nt e

pérdidas
pérdidas
pérdidas

asociadas a
asociadas a
asociadas a

riesgo
riesgo

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja protecciona nt e

pérdidas

asociadas a riesgo

Bfm: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

riesgo

CARTERA POR TIPO DE INSTRUMENTO

ADR,; 46,14%
ACE; 53,86%

PRINCIPALES EMISORES

EMISORES CARTERA CARTERA
mes actual mes anterior
Valle Do Rio Doce 9,60% 9,90%
PETROLEO BRASILEIRO S.A. 9,27% 10,24%
BRADESPAR S.A. 6,35% 5,62%
BANCO ITAU CHILE 5,16% 5,48%
BANCO DO BRASIL 5,09% 4,77%
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS G 4,84% 4,87%
BANCO BRADESCO 4,45% 4,84%
OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACO 3,43% 3,40%
CIA. SIDERURGICA NACIONAL S.A. 3,43% 3,54%
ITAU S.A. (BRASIL) 3,17% 3,06%

Riesgo de Mercado

crediMiicooiro.esponde a
credi t iMg:iCeresponde a aguellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ci Mm3:Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

aquellas cuotas con | a mas

baja sensibilidad

EVOLUCION PATRIMONIO Y PARTICIPES
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ante cambios en |l as condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

crediti ciMs:Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

Cfm: Cuotas muy variablesa pér di das

asociadas a

riesgo

crediticio.
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PATRIMONIO FONDOS COMPARABLES ANALISIS RIESGO RETORNO (%) RANKING DE RETORNOS SOBRE MERCADO
(EN MILLONES DE DOLARES) (**)

_ 13,50% - -
120,00 ® LV Brasil Retorno ! Fondo Indice
100,004 12,50%- Total ! ——

| 1 Security Fixed 0,41
80,00 - 68,58 11,50% - !
! 2 Itau Seleccion Brasil 0,23
60,00 10,50% - ' -
. 3 Cruz del Sur Brasil 0,20
40,001 S 9,50%+ E 4 | Promedio 0,19
3 Promedio
20,00 ~ . @ 850%-4 S 5 | LV Brasil Retorno Total -0,09
0,00 . . . ——— 7 50% 4 ltau Seleccion Brasil E Cruz del Sur Brasil "
Cruz del Sur Itau Promedio LV Brasil Security |
Brasil Seleccion Retorno Fixed 6,50% E
Brasil Total |
5,50% 4 :
| Security Fixed g
PARTIiCIPES FONDOS COMPARABLES #50% ' ' — ' ' '
-0,90% -0,40% 0,10% 0,60% 1,10% 1,60% 2,10%
6.000 - 2.072 Rentabilidad

5.000 +
4.000

3.000 +

2.000 - COMENTARIOS DE LA CLASIFICADORA
S . . — El Fondo Mutuo LarrainVial Brasil Retorno Total es un Fondo Mutuo Tipo 6, es decir, de libre inversién, cuyo objetivo es invertir en una cartera que esté compuesta en su mayoria por accio-

0
nes u otros instrumentos financieros emitidos por sociedades brasilefias, o por empresas cuya facturacion se encuentre en dicho pais. El fondo también tiene estimado invertir en cuotas de

Security  Cruz del Sur Itau Promedio LV Brasil
Fixed Brasil Seleccién Retorno fondos mutuos e instrumentos de deuda emitidos en Brasil.
Brasil Total

La cartera de inversiones del fondo estd compuesta, a mayo de 2010, principalmente por acciones de empresas extranjeras, los cuales conforman un 53,86% del activo. A su vez, un
46, 14% se encuentra invertido en titulos representativos tdble eranigmpe cansderanddsRo varjaciones entrealos

RENTABILIDADES (***) (MENSUALES) IR

Rentabilidad Serie A Benchmark

Respecto a la relacidn riesgo / retorno, las series A y B del fondo presentan niveles de retorno negativos y una muy alta volatilidad, lo que deja al fondo en la ultima posicion en el ranking

Mes Actual -11,43% -7,95% comparativo de retornos sobre mercado. Aun asi, el fondo posee una rentabilidad acumulada, para los Ultimos 12 meses, muy superior al promedio.
Mes Anterior -1,07% 0,03%
Acum. Ultimos 6 meses -11,20% -7,91%
Acum. Ultimos 12 meses 26,16% 13,03%
Afio 2010 -12,58% 3,43%

(*) En base a 24 meses (**) indice de Sharpe en |aseseenasaepeséntaie.s e s . (***) Rentabilidad construida sobre promedio de

iLa opini-n de I CR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituyaeren dengtumi tado unsatrememeodaEl -anpPphrai sompras, ehvendeul
basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la
mi s ma. O




