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ICR ratifica en Categoria AA-, con Tendencia “Estable” la linea de bonos N° 491, de

Nuevo Sur S.A.

En términos financieros, la compania
muestra una evolucién positiva en ingresos,
resultados y utilidades, aumentando ano a
ano el nimero de clientes y los niveles de
cobertura en los distintos servicios. A marzo
de 2010, y producto de los efectos
provocados por el terremoto del 27 de
febrero, se observa un deterioro en los
indicadores de flujo de Nuevo Sur. El sismo
fuvo un impacto negativo en los ingresos
de la compania y generd alzas en los
costos fijos, derivadas de las labores de
reconstruccién.

Producto de lo anterior, durante el primer
trimestre de 2010 se alcanzd un Ebitda de
M$ 4.848.257, lo que representa un
descenso de un 28,02% con respecto al
primer trimestre de 2009. Esto se tradujo en
un leve deterioro de los indicadores de
Cobertura de Gastos financieros y Deuda
Financiera sobre Ebitda. Pese a ello, la
Cobertura de Gastos Financieros mantiene
una holgura suficiente con respecto al
limite establecido para resguardar los
intereses de los tenedores de bonos de la
sociedad.

En cuanto al endeudamiento, no se

Nuevo Sur S.A. es la cuarta
compania de agua potable vy
alcantarilado en Chile. Provee
servicios  sanitarios en 30
localidades de la VIl regién del
Maule. El fondo de pensiones
canadiense Ontario Teachers’
Pension Plan Board (OTPPB) a
través de Inversiones OTPPB
Chile Il Ltda., es ftitular de un
9,84% de las acciones con
derecho a voto de Nuevo Sur
(Serie A), y de un 90,13% de las
acciones sin derecho a voto de
Nuevo Sur (Serie B).

El control de la compania lo
tiene Inversiones Aguas Rio
Claro Ltda. , empresa ligada a
la familia Errdzuriz Dominguez,
desde noviembre de 2007, al
suscribir un aumento de capital
equivalente a 1.758.029.091
acciones de la serie A (90,15%).

aprecian variaciones significativas con respecto al periodo anterior.

A partir de marzo de 2010, Nuevo Sur S.A. comenzd a informar sus estados financieros
bajo la norma IFRS. Para efectos comparativos, el Estado de Situacidon Financiera
Clasificado incluye informacion relativa a diciembre de 2009, mientras que el Estado
de Resultados por Naturaleza, incorpora los flujos del periodo enero — marzo de 2009.

Definicion de Categorias

CATEGORIA AA

Corresponde a aqguellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

La subcategoria - denota una menor proteccién dentro de la categoria AA.



La opinidén de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningun caso una recomendacién para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resulfado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informaciéon publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportdé el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificaciéon de la autenticidad de la misma.



