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Clasificacion
Instrumento Clasificacion Tendencia
Linea de Bonos N2 491 AA- Estable

Estados Financieros: 31 de marzo de 2011
RESUMEN DE CLASIFICACION

ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en Categoria AA-, con Tendencia “Estable”, la clasificacidn asignada a la Linea de Bonos
N2 491 de Nuevosur S.A.

La clasificacidn considera que la Compafiia opera en una industria con caracteristicas de monopolio natural, enfrentando
una demanda inelastica y creciente, y cuyos principales servicios se encuentran regulados por tarifas quinquenales,
factores que reducen considerablemente el riesgo de mercado.

Asimismo, la Sociedad muestra una marcada estabilidad en sus principales indicadores financieros, y los recursos que
generan le permiten satisfacer con holgura el servicio de sus obligaciones.

Nuevosur cerrd el afio 2010 con un leve descenso en los ingresos ordinarios, que se vieron afectados durante la primera
parte del afio, producto del terremoto de febrero y de las indexaciones negativas que se aplicaron a las tarifas ligadas a
sus servicios regulados. No obstante, la empresa mantenia seguros con coberturas sobre Todo Riesgo de
Bienes Fisicos y los Perjuicios por Paralizacion de sus actividades. Como contrapartida, a marzo de 2011 se
observa una situacion favorable, gracias al incremento en los volumenes de venta y a indexaciones positivas en las tarifas
promedio, aplicadas durante febrero. Al cierre del primer trimestre de 2011, la Compafia anotd ingresos por M$
8.969.139, superando en un 11,05% la cifra de marzo de 2010. En linea con ello, el Ebitda del periodo experimentd un
alza de 7,93%, alcanzando los M$ 5.232.637.

Con respecto a otros indicadores relevantes para el analisis, la Sociedad ha mantenido estables sus niveles de
endeudamiento, con un leverage de 1,05 veces a marzo de 2011. A la misma fecha, la relacién Deuda Financiera Neta /
Ebitda se ubica en 5,31 veces, evidenciando una mejora respecto al cierre de marzo de 2010. Finalmente, el ratio de
Cobertura de Gastos Financieros Netos marcé un avance, en linea con el mejor desempefio operacional del periodo,
situandose en 5,33 veces.

Nuevosur S.A. es la sociedad encargada de explotar los derechos de concesién de ECONSSA S.A., proveyendo servicios
sanitarios de agua potable y alcantarillado en la Séptima Regidén del Maule. A diciembre de 2010, la Compaiiia se ubicaba
en el cuarto lugar de la industria con un 5,01% de participacién de mercado, abasteciendo a 225.393 clientes en 30
localidades del drea de concesion.

Con el transcurso del tiempo, la Sociedad ha logrado incrementar sus niveles de cobertura en los diversos servicios que
efectua, llevando a cabo un importante plan de inversiones que ha permitido satisfacer estos requerimientos. Durante el
afio 2010, la Compafiia efectud inversiones por MMS 6.510, donde destacaron los desembolsos destinados a fortalecer
las actividades de tratamiento de aguas servidas, que representaron un 25,16% del total.
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DEFINICION DE CATEGORIAS

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la categoria AA.

La opinidn de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un
determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica
remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no
siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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FORTALEZAS Y DEBILIDADES DE LA COMPANIA
FORTALEZAS

e La industria de servicios sanitarios es un monopolio natural -posee costos medios decrecientes- y tiene la
particularidad de mostrar niveles de consumo sumamente estables y predecibles debido a que los servicios
sanitarios satisfacen necesidades basicas, fuertemente ligadas al crecimiento de la poblacion.

e La empresa ha mostrado un paulatino nivel de crecimiento en cuanto a clientes y a niveles de cobertura, lo que
se ha traducido en mayores ingresos y utilidades.

* Nuevosur cuenta con una administracion altamente calificada, lo cual facilita la aplicacion de politicas
consistentes con el desarrollo de la empresa, hecho que se ha notado, principalmente, en los resultados
financieros de ésta.

e Nuevosur mantiene un elevado nivel de cumplimiento de su Programa de Desarrollo durante los ultimos afios.
DEBILIDADES O RIESGOS

e Como monopolio natural, la industria y por ende Nuevosur se encuentra fuertemente regulada por diferentes
entidades, por ende la compafiia y el sector en general, eventualmente podria enfrentar a cambios en las
regulaciones imperantes.

e La existencia de una potencial escasez en afios secos, podria afectar la calidad, disponibilidad y costos de los
recursos hidricos.

ANTECEDENTES DE LA COMPANIA
RESENA HISTORICA

Nuevosur fue creada en octubre de 2001 por Thames Water con el objeto de participar en la licitacion publica de la
transferencia del derecho de explotacion de las concesiones de servicio publico sanitario de las cuales era titular la
Empresa de Servicios Sanitarios del Maule (ESSAM) - actualmente Empresa Concesionaria de Servicio Sanitario S.A. -
EconssaChile S.A.).

En diciembre de 2001 Nuevosur adquiere la concesion por 30 afios de los derechos sanitarios de la VIl Regién del
Maule. Esta administracidn se caracteriza por constantes conflictos con la Superintendencia de Servicios Sanitarios
(SISS). Estos problemas estan dados por incumplimientos al plan de desarrollo impuesto por la SISS.

En marzo de 2006, el fondo de inversién Southern Cross Group, a través de Inversiones Sanitarias Rio Claro S.A.,
adquiere el 100% de la propiedad de Nuevosur, por un monto cercano a los US$ 182 millones. El 23 de marzo del
2006, ademads, Southern Cross Group adquiere el 50,97% de las acciones de Esshio S.A.

En agosto del afio 2007, OTPPB a través de la filial Inversiones OTPPB Chile Il Limitada y Westwater Invetment Limited
adquiere el 100% de las acciones de Nuevosur. Su matriz es la sociedad Inversiones Southwater Ltda. (Southwater) y
el controlador final de esta es el fondo de pensiones canadiense OTPPB, fondo propietario de Inversiones OTPPB Chile
| Ltda. e Inversiones OTPPB Chile Ill Ltda., propietarias a su vez del 50,83% de Essbio S.A. y del 69,77% de Esval S.A.,
respectivamente.
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En noviembre de 2007, Inversiones Aguas Rio Claro Limitada (Rio Claro), sociedad controlada por Inversiones Aguas
Rio Teno S.A. sociedad controlada por la familia Errazuriz Dominguez, suscribié el 90,16% de las acciones Serie A con
derecho a voto de Nuevosur y adquirié de Inversiones OTPPB Chile Il Limitada un 9,86% de las acciones Serie B sin
derecho a voto de Nuevosur, asumiendo el control de dicha sociedad.

OTPPB es una persona juridica canadiense constituida con fecha 31 de diciembre de 1989, en virtud de la Ley de
Ontario, Canadd, denominada Teachers’ Pension Act. El objeto de OTPPB es administrar los planes de pensiones de
aproximadamente 289.000 profesores activos y retirados de la Provincia de Ontario. OTPPB no tiene accionistas ni
socios. El plan de pensiones esta sujeto a la fiscalizacidn y patrocinio del Gobierno de la Provincia de Ontario y de la
Ontario Teachers’ Federation.

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD

El principal accionista de Nuevosur es el vehiculo Inversiones OTPPB Chile Il Limitada, que mantiene en su poder el
90,1% de las acciones de la Compaiiia, las que en su mayoria corresponden a la Serie B, que sélo otorga derecho a
beneficios. Inversiones OTPPB Chile Il Limitada es el vehiculo a través del cual Inversiones Southwater Limitada
(Southwater) mantiene inversiones en la Compaiiia. Southwater, a su vez, es la sociedad a través de la cual el fondo
de pensiones canadiense Ontario Teachers’ Pension Plan Board participa del mercado sanitario nacional,
manteniendo, ademas de la inversidn en Nuevosur, el control de las sanitarias Essbio y Esval.

El control de Nuevosur S.A. lo ejerce Inversiones Aguas Rio Claro Limitada, sociedad que ostenta el 90,15% de las
acciones Serie A, que otorgan derecho a conformacién de directorio. Esta sociedad se encuentra ligada a la familia
Errdzuriz Dominguez. El siguiente cuadro muestra la estructura accionaria de la Companiia, a marzo de 2011:

Accionista Serie A

Inversiones OTPPB Chile Il Limitada 3.999 90.096.001 90.100.000 90,10%

Inversiones Aguas Rio Claro Limitada 36.618 9.863.382 9.900.000 9,90%

Total 40.617 99.959.383 100.000.000 100,00%
Fuente: SVS.

DIRECTORIO Y ADMINISTRACION

El Directorio de Nuevosur se compone de siete integrantes, y es presidido por don Juan Andrés Salas Streeter. A
continuacion se lista el Directorio de la Compaiiia a marzo de 2011:

Juan Andrés Salas Streeter Presidente

Felipe José Errazuriz Dominguez Vicepresidente

Juan Eduardo Errazuriz Dominguez Director

Arturo Errazuriz Dominguez Director

Arturo Poblete Castro Director

Juan José Bouchon Lyon Director Suplente

Jorge Timmermann Medina Director Suplente

Giannina Veniu Vidal Director Suplente

Felipe Garcés Echeverria Director Suplente

Pamela Mardones Taladriz Director Suplente
Fuente: SVS.

Por su parte, la plana de altos ejecutivos de Nuevosur es compartida con su relacionada Essbio, con excepcién del
gerente general. Los profesionales a cargo de la administracidn de la Sociedad son los siguientes:
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Nombre Cargo

Julio Javier Santivafiez Nogales Gerente General

Gian Piero Lavezzo Richards Gerente de Personas

Gonzalo Cordua Hoffmann Gerente General Coligada Biodiversa S.A.

Jaime Amthauer Pinninghoff Gerente de Operaciones

José Luis Arrafio Urzla Gerente de Ingenieria

Rodrigo Diaz Worner Gerente Relacién Comunidad y RSE

Juana Parra Loyola Gerenta de Auditoria

Claudio Santelices Boettcher Gerente de Clientes

Marcel Jacques Didier Fierro Gerente de Administracion y Finanzas

Juan Pablo Feliu Rodriguez Gerente Legal

Gonzalo Reyes Budinich Gerente de Planificacion y Desarrollo
Fuente: SVS.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA COMPANIA
DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS

Nuevosur tiene el derecho de explotacidn de la concesién de obras sanitarias de ECONSSA Chile, por un periodo de 30
afios. Esta concesidn otorga a la Compaiiia el derecho de efectuar servicios sanitarios de agua potable y alcantarillado
en la Séptima Regién del Maule, atendiendo 30 localidades de la zona. La Compafiia es considerada como una
empresa sanitaria de tamafio mediano, siendo la cuarta mayor operadora de estos servicios en el pais. El afio 2010,
Nuevosur abastecid a 225.393 clientes, equivalentes al 5,01% del total nacional, y logrando un crecimiento de 2,52%
con respecto al afio anterior.

A continuacidn, se describen las principales actividades de la Sociedad:

a) Produccion de Agua Potable: Esta operacion incorpora los procesos necesarios para convertir en agua potable el
agua cruda captada, conduciendo esta a los puntos de distribucién que regulan el abastecimiento de los clientes que
la demandan. El agua cruda es captada y extraida desde fuentes superficiales y subterraneas, las cuales dependiendo
de sus pardmetros de calidad, puede resultar necesario abatirlas mediante un tratamiento fisico-quimico, ademas de
un tratamiento de desinfeccién y de fluoruracién, para cumplir con la normativa vigente. Actualmente, la Compaiiia
cuenta con 39 sistemas de produccion de agua potable y un nivel de cobertura de 99,7%.

b) Distribucion de Agua Potable: Esta operacion se refiere a los procesos de almacenamiento, regulacion vy
distribucion del agua potable producida y a la conduccidon de esta, a través de las redes de agua potable, a los puntos
de consumo de cada uno de los clientes.

c) Recoleccion de Aguas Servidas: Esta operacion engloba los procesos de recolectar las aguas ya utilizadas con
caracteristicas domeésticas e industriales desde los inmuebles de cada uno de los clientes y conducirlas
gravitacionalmente y/o por impulsién a las plantas de tratamiento o al punto de disposicién final.

En total, la Compaiiia cuenta con 3.982 kildémetros de redes de distribucidn de agua potable y recoleccién de aguas
servidas. En su zona de concesidn, alcanza una cobertura de 94,6% en alcantarillado.

d) Tratamiento y Disposicion de Aguas Servidas: Esta operacion comprende el tratamiento de las aguas servidas
afluentes y su posterior evacuacion hacia los cuerpos receptores finales, de acuerdo a las exigencias de la normativa
vigente. La Compaiiia cuenta con 27 plantas de descontaminacion de aguas servidas, y en 2010, la cobertura de este
servicio alcanzé un 92,1%.

Todos los procesos operacionales se desarrollan bajo los requisitos establecidos por el marco juridico aplicable al
sector de los servicios sanitarios y la fiscalizacidn de la SISS, de manera de asegurar los siguientes aspectos
fundamentales:
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¢ Proporcionar un caudal continuo de agua potable con una presidn en norma y un servicio continuo en la recoleccidn
de las aguas servidas.

e Asegurar en el agua potable la calidad bacteriolégica y desinfeccién adecuada, asi como el cumplimiento de los
pardmetros fisicos y quimicos.

e Asegurar el tratamiento de las aguas servidas y su evacuacién en las condiciones técnicas y sanitarias establecidas
en las normas.

INVERSIONES

La compaiiia tiene la obligacion de acordar un plan de inversiones con la SISS, en el que se describen las inversiones
que debe realizar durante los 15 afios siguientes a la fecha en la que el plan de inversiones correspondiente entra en
vigencia. Especificamente, el plan de inversiones refleja el compromiso de la empresa para llevar a cabo ciertos
proyectos relacionados con el mantenimiento de ciertas normas de calidad y cobertura. El plan de inversiones
mencionado esta sujeto a revisidon cada cinco afios, pudiendo solicitar efectuar modificaciones cuando se verifican
ciertos hechos relevantes.

Durante el afio 2010, la Compafia llevd a cabo inversiones por MMS 6.510, donde destacaron los desembolsos
destinados a fortalecer las actividades de tratamiento de aguas servidas.

Composicidn Inversiones 2010

Otras
Inversiones Produccion
11,01% 16,50%
Tratamiento ' I
25,16% Distribucién
. 24,07%
Recoleccion
23,26%

Fuente: Nuevosur S.A. Memoria 2010.

LA INDUSTRIA SANITARIA

Hasta 1989, la entidad encargada de operar y mantener los sistemas sanitarios de Chile era el Servicio Nacional de
Obras Sanitarias, organismo auténomo del Estado, vinculado a éste a través del Ministerio de Obras Publicas. Ademas
de la provisidn de los servicios sanitarios, esta institucion también cumplia un rol normativo y fiscalizador.

Dicho afio, se reestructurd la industria sanitaria, introduciéndose el régimen de concesiones, establecido en el DFL N2
382, y modificado posteriormente en la Ley N2 1549, del afio 1998. El mismo afio, se constituyeron 13 empresas
sanitarias, distribuidas regionalmente, y creadas como sociedades andnimas abiertas, bajo la supervisién de la SVS.
Durante el afio 1990 se cred la Superintendencia de Servicios Sanitarios, institucién perteneciente al Estado, con el
objetivo de cumplir un rol normativo, regulador, fiscalizador y de control del sistema sanitario nacional, garantizando
a la poblacion, la eficiencia en cobertura, precio y calidad del servicio.

El aflo 1998 se modificd la legislacion, de tal manera de permitir al sector privado, participar de la propiedad de las
empresas sanitarias estatales. Se realizé un proceso de licitacion de las empresas EMOS S.A., ESVAL S.A,, Essal S.A,,
Essel S.A. y Nuevosur S.A.,, a través de el cual ingresaron inversionistas extranjeros al mercado.
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Un nuevo proceso de incorporacion de capital privado para el resto de las sanitarias estatales se anuncié durante el
afio 2000. Dicho proceso consistié en otorgarle al inversionista privado, la concesion de la operacion del servicio, por
un periodo de tiempo determinado, en el que se debe cumplir con el plan de inversiones previsto para la compafiia
que se adjudique, sin existir traspaso de propiedad a ésta. Entre los aflos 2000 y 2003, se realizaron las licitaciones
para el resto de las sanitarias, bajo esta modalidad.

A diciembre del afio 2005, la incorporacion del sector privado a la industria sanitaria nacional presentaba niveles
significativos.

MARCO REGULATORIO

La empresa, por el hecho de ser sociedad andénima abierta, y por expresa disposicién de la ley que permitié su
creacion, estd sujeta a la accion reguladora y fiscalizadora de la Superintendencia de Valores y Seguros.

No obstante, la institucién técnicamente responsable de la fiscalizacion del sector sanitario en Chile es la
Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS), la cual es dependiente del Ministerio de Obras Publicas. La
fiscalizacién de las empresas del sector sanitario tiene como fin, garantizar la calidad del servicio, salvaguardando los
intereses de los consumidores del servicio, en relacién al marco sanitario aprobado.

La legislacidn inherente a la industria sanitaria estd compuesta de los siguientes documentos legales:

e D.F.L382 “Ley General de Servicios Sanitarios”

e Reglamento de la Ley General de Servicios Sanitarios

e D.F.L. 70 “Sobre Tarifas y Aportes de Financiamiento Reembolsables”

e Reglamento de la Ley de Tarifas de Servicios Sanitarios

e Ley de subsidio al pago del consumo de agua potable y servicio de alcantarillado
¢ Reglamento de la Ley de Subsidio

Uno de los temas mas relevantes, al respecto, es la fijacidn tarifaria. Todas las empresas sanitarias reguladas por la
SISS estan regidas por el sistema tarifario, que tiene como objetivo generar eficiencia econdmica, garantizar
autofinanciamiento y niveles de precios adecuados, en una industria con caracteristicas de monopolio natural, en que
el mercado por si solo no es capaz de asignar los recursos en forma eficiente. La tarifa se compone, en primer lugar,
de un cargo fijo, el cual es independiente del consumo por cliente. Por otro lado, tanto el servicio de distribucion de
agua potable, como de recoleccidn de aguas servidas, incluyen una tarifa variable, directamente relacionada con los
niveles de consumo de los clientes.

Las tarifas de los servicios regulados de agua potable, alcantarillado y aguas servidas, se fijan para periodos de 5 afios,
para cada una de las empresas sanitarias, tras un proceso que incluye estudios tarifarios de parte de la
superintendencia y de la empresa, tras lo cual se realiza un proceso de negociacion de tarifas, que concluye en la
fijacion de éstas para el quinquenio siguiente. El estudio tarifario busca determinar el costo incremental de desarrollo
(costo marginal de largo plazo) de cada una de estas empresas, en base de eficiencia de gestion (que se aplica sobre
una empresa modelo) y de planes de expansion de, a lo menos, 15 afios.

Por otra parte, las tarifas ligadas a los servicios regulados proporcionados por las sanitarias, estan afectas a un
mecanismo de indexacidn, que se establece en cada uno de los decretos tarifarios respectivos.
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ANALISIS FINANCIERO

El principal evento que marco el desempefio operacional de la Compaiiia en 2010 fue el terremoto ocurrido en
febrero del mismo, lo que sumado a la aplicacidon de indexaciones negativas en las tarifas de los servicios durante el
primer semestre de aquel afio, ocasiond un descenso de 0,60% en los ingresos de 2010, en comparacion con el afio
anterior, alcanzando los M$ 30.815.343. Por su parte, a marzo de 2011 se aprecia una evolucién favorable en
contraste con igual trimestre del afio anterior, debido a la menor base de comparacién por efectos del sismo vy a la
indexacion tarifaria al alza aplicada en febrero de 2011, que significé un incremento promedio de 4,4% en las tarifas
de servicios regulados. Asimismo, durante los tres primeros meses del afio, se aprecia un aumento en los volumenes
de venta de agua potable y de alcantarillado. Al 31 de marzo de 2011, la Compafiia anotd ingresos por M$ 8.969.139,
superando en un 11,05% el registro del afio anterior.

Ingresos Ordinarios

35.000 1

31.029  31.003 30815
30.000 1
25.000 1

«» 20.000

s

2 15000 1

10.000 - 8.077 8.969

5.000 | I l
0 T

Dic-08 Dic-09 Dic-10 Mar-10 Mar-11

Fuente: Elaboracién propia, datos SVS.

En relacion a la estructura de costos, el afio 2010 los costos variables se mantuvieron en niveles similares a los del afio
anterior, mientras que se aprecia un leve incremento en los costos asociados a personal. Lo anterior implicéd una
reduccion en el resultado operacional, que cay6 un 3,62% respecto a 2009, alcanzando un valor de M$ 8.068.668,
mientras que a marzo de 2011, pese al incremento en los ingresos percibidos, se aprecia una importante alza tanto en
costos variables como fijos, debido a mayores gastos de personal, gastos asociados a la puesta en marcha de plantas
de tratamiento de aguas servidas y un alza significativa en los gastos por depreciacion. Con ello, el resultado
operacional cayé en un 1,35% respecto a marzo de 2010, totalizando M$ 2.935.525.

Resultado Operacional
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Fuente: Elaboracion propia, datos SVS.
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Los factores anteriormente explicados, derivaron en un descenso de 1,53% en el Ebitda del afio 2010, que se situd en
MS 16.746.005. En tanto, pese a que el resultado operacional se redujo, el Ebitda anotado al 31 de marzo de 2011
superd en un 7,93% a la cifra alcanzada durante el primer trimestre de 2011, fundamentalmente gracias a la mayor
generacién de ingresos.

Desempeiio Ebitda
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Fuente: Elaboracion propia, datos SVS.

Con respecto a la gestion del financiamiento de Nuevosur, el endeudamiento financiero de la Sociedad se concentra
de preferencia en el largo plazo, obedeciendo a los requerimientos de capital para financiar el plan de desarrollo de
sus inversiones. A marzo de 2011, los pasivos financieros de la Compafiia, compuestos principalmente por emisiones
de bonos, totalizaban M$ 95.830.391, concentrados en un 97,79% en el largo plazo. En tanto, el ratio de Deuda
Financiera Neta sobre Ebitda, se ubicé en 5,31 veces, marcando un comportamiento estable en el tiempo.

Deuda Financiera Neta / Ebitda
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Fuente: Elaboracion propia, datos SVS.
Por otro lado, la Compafiia evidencia un comportamiento bastante estable en el indice de leverage. En efecto, la
relacion de pasivos totales sobre patrimonio, a marzo de 2011, se ubicaba en 1,05 veces, manteniéndose en linea con

afios anteriores, dado que no ha habido mayores variaciones en los pasivos, y la Sociedad distribuye como dividendos
el 100% de las utilidades, por lo que el patrimonio no se ve incrementado por concepto de utilidades retenidas.
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Endeudamiento
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Fuente: Elaboracion propia, datos SVS.

Finalmente, dentro de otros indicadores financieros relevantes para la clasificacion, la Compafiia ha mantenido
favorables condiciones en la cobertura de intereses, exhibiendo un ratio de Cobertura de Gastos Financieros Netos de
5,33 veces a marzo de 2011, mostrando una mejora respecto al primer trimestre de 2010, gracias a la estabilidad
operacional.

Cobertura de Gastos Financieros Netos
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Fuente: Elaboracién propia, datos SVS.

CARACTERISTICAS DE LOS INSTRUMENTOS

BONOS

La Compaiiia cuenta actualmente con una linea de bonos inscrita en la SVS, bajo el nimero 491. La colocacién vigente
corresponde a la Serie A, con cargo a dicha linea, por un monto nominal de UF 4.500.000. A continuacién se describen
las principales caracteristicas de la colocacion:

N2 Inscripcion 491
Nemotécnico BANSM-A
Plazo 21 Afios
Fecha Emision 20-03-2007
Tasa Anual Emision 4,00%
N2 Bonos 9.000
Fecha Ini. Dev. Int. 21-03-2007
Fecha Ini. Pago Int. 21-09-2007
Fecha Ini. Pago Cap. 21-09-2017
Moneda UF
Monto Emision 4.150.000
Fecha Vencimiento 21-03-2028

Pago Cupones Semestral
Fuente: ICR Publicaciones.
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La emisidon contempla el establecimiento de cldusulas restrictivas sobre los estados financieros de la Compaiiia,
descritas a continuacion:

e Razdn de endeudamiento (Pasivo Exigible / Capital Propio) menor o igual a 1,2 veces.
e Cobertura de gastos financieros netos mayor a 2,0 veces.
e Cobertura de servicio de deuda mayor o igual a 1,5 veces a partir del afio 2017.

La Compafiia ha satisfecho con holgura estos resguardos, cuyo calculo ha sido recientemente homologado para
ajustarse a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

ANEXO

Situacién Financiera Nuevosur S.A. (Miles de Pesos)

Dic-08 Dic-09 Dic-10
Activos Corrientes 11.197.869 10.756.773 16.863.355 12.934.643 21.222.637
Activos No Corrientes 203.842.887 197.694.632 187.485.771 213.135.718 183.236.733
Activos Totales 215.040.756  208.451.405 204.349.126 226.070.361  204.459.370
Pasivos Corrientes 14.282.346 5.246.587 6.820.536 4.328.165 6.276.277
Pasivos No Corrientes 101.483.261 102.980.874  98.495.561 120.471.972  98.251.052
Pasivos Totales 115.765.607 108.227.461 105.316.097 124.800.137 104.527.329
Deuda Financiera Corriente 983.837 1.020.487 3.114.844 88.701 2.116.201
Deuda Financiera No Corriente 89.028.166 93.677.189 94.133.238 94.060.185 93.714.190
Deuda Financiera Total 90.012.003 94.697.676 97.248.082 94.148.886 95.830.391
Deuda Financiera Neta 89.519.737 92.866.494 92.964.194 90.904.338 90.926.857
Patrimonio 99.275.149  100.223.944  99.033.029 101.270.224  99.932.041
0 0
Ingresos de Explotacion 31.028.861 31.002.907 30.815.343 8.076.607 8.969.139
Costos de Explotacion -15.624.119 -4.163.455 -4.132.218 -899.202 -946.707
Margen Bruto 15.404.742 26.839.452 26.683.125 7.177.405 8.022.432
Resultado Operacional 11.181.341 8.371.463 8.068.668 2.975.750 2.935.525
Ingresos Financieros 175.755 154.665 120.167 8.438 82.889
Gastos Financieros -5.782.492 -4.439.038 -4.245.632 -1.003.980 -1.065.169
Utilidad del Ejercicio 5.104.863 4.763.845 1.839.827 1.539.654 1.284.304
0 0
Razon Circulante (N2 de Veces) 0,78 2,05 2,47 2,99 3,38
Razén Acida (N2 de Veces) 0,77 1,99 2,44 2,91 3,33
Capital de Trabajo -3.084.477 5.510.186 10.042.819 8.606.478 14.946.360
Endeudamiento Corto Plazo (N2 de Veces) 0,14 0,05 0,07 0,04 0,06
Endeudamiento Largo Plazo (N2 de Veces) 1,02 1,03 0,99 1,19 0,98
Endeudamiento Total (N2 de Veces) 1,17 1,08 1,06 1,23 1,05
Deuda Corto Plazo / Deuda Total (N2 de Veces) 0,12 0,05 0,06 0,03 0,06
Deuda Largo Plazo / Deuda Total (N2 de Veces) 0,88 0,95 0,94 0,97 0,94
Ebitda 17.878.566 17.005.979 16.746.005 4.848.257 5.232.637
Margen Ebitda 57,62% 54,85% 54,34% 60,03% 58,34%
Ebitda 12 meses 17.878.566 17.005.979 16.746.005 15.171.763 17.130.385
Cobertura de Gastos Financieros Netos (N2 de Veces) 3,19 3,97 4,06 4,87 5,33
Deuda Financiera CP / Ebitda (N2 de Veces) 0,06 0,06 0,19 0,01 0,12
Deuda Financiera LP / Ebitda (N2 de Veces) 4,98 5,51 5,62 6,20 5,47
Deuda Financiera Total / Ebitda (N2 de Veces) 5,03 5,57 5,81 6,21 5,59
Deuda Financiera Neta / Ebitda (N2 de Veces) 5,01 5,46 5,55 5,99 5,31

Fuente: Elaboracién propia, datos SVS. Cifras en moneda corriente.
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