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Santiago, 01 de septiembre de 2009

ICR Compania Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica que, considerando su
metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el Consejo de Clasificaciéon, ha
acordado clasificar en Categoria BBB+, tendencia “Estable” la primera Linea de Bonos
de Coagra S.A., contemplada en escritura pUblica de fecha 14 de agosto de 2009,
nUmero de repertorio N° 4.691-2009, contrato suscrito en la Notaria del sefor Raul

Undurraga Laso.

La clasificacion se sustenta sobre la base del importante repunte tanto
en Resultados como en Indicadores financieros de la Compania
durante los Ultimos dos anos, impulsado por una mayor presencia
comercial en terreno, fortaleza financiera, foco en el segmento de
clientes objetivo, un alza en el tipo de cambio y en los precios de los
fertilizantes.

En términos de Resultados e indicadores, el ano 2008 se presentd como
un ano record para Coagra, alcanzando a diciembre de 2008 una
Utilidad de M$ 2.200.125, cifra superior en un 132% a la obtenida a
igual periodo del ano anterior. De igual manera, el Ebitda (Resultado
de explotacion+depreciacion+amortizacién de intangibles) a igual
periodo ascendié a M$ 7.433.112, superando en un 171% al Ebitda de
diciembre 2007. Por ofro lado, se observa un nivel de endeudamiento
que presenta una tendencia a la baja, que a diciembre 2008 llegd a
3.95 veces y que a junio 2009 alcanza las 2,39 veces. Finalmente, se
aprecia un nivel de cobertura de gastos financieros (Ebitda sobre
Gastos Financieros) creciente y que a diciembre 2008 alcanzé las 3
veces.

Ademds resulta importante destacar la larga tradicion, experiencia y
conocimiento de Coagra de la industria en la que participa, en la que
presenta un buen posicionamiento de mercado.

Asimismo, los controladores y principales accionistas de la compania
cuentan con una buena posicién financiera, la cual avala el buen vy
constante funcionamiento de la Compania. De igual forma, Coagra
presenta un Directorio y una Administracion superior de vasta
experiencia y conocimiento de la Industria.

Finalmente cabe destacar que la compania presenta buenos canales
de distribucion, ubicados entre la Regidon Metropolitana y la Novena
Regidén, y cuenta con una estrecha relacién tanto con proveedores
como con clientes.

Definicic'm,de Categoria
CATEGORIA BBB

Coagra es un grupo
de empresas de
bienes y servicios
para el sector
agricola chileno,
cuyo objetivo es
entregar soluciones
al productor
agropecuadario,
brindadndole apoyo
técnico y crediticio
con miras al
mejoramiento de la
productividad de su
actividad agricola.
Ademas se dedican
a la distribucion y
venta de:
Agroinsumos
(pesticidas, semillas
y fertilizantes),
Magquinaria Agricola
e Implementos,
Ferreteria Agricola,
Comercializacion
de granos, Acopio,
Secado y guarda de
aranos.

Corresponde a aqguellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “+" denota una mayor proteccién dentro de la categoria BBB.

La opinién de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningdn caso una recomendacion para
comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo
responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.



