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BCl Mejor a lo Esperado

El Banco BCI tuvo una utilidad neta de $26.828 millones en el pri-
mer trimestre, segin lo publicado en su pagina web. Esto, segin un
calculo realizado por Banchile utilizando una base pro forma sin
correccién monetaria (ya que consideran IFRS), implicé un retroceso
de 34,1% en 12 meses, lo que estuvo “por sobre nuestras expectati-
vas”, dijo la corredora. Lo anterior se explica “por el buen desempe-
fio que se habria observado en el mes de marzo, en que -de acuerdo
a nuestras estimaciones- present6 una utilidad de $13.540 millones,

EL DIARIO DE NEGOCIOS DE CHILE .

Security Inicia Opcion Preferente

El Grupo Security inici6 ayer un periodo de Opcidn Prefe-
rente por 349 millones de acciones, el que se extenderd
hasta el 28 de mayo. Originalmente el aumento de capital
tiene presupuestado emitir 600 millones de papeles, aun-
que el plazo para la emision de estas es de tres afios, a
contar de la inscripcion del 29 de diciembre. En esta opor-
tunidad, el monto esperado a captar es de $38.390 millo-
nes. El precio spot de la accion es de $125.

Efecto Acotado en LAN

Si el brote de influenza porcina se mantiene concentrado Unica-
mente en México, “el impacto para LAN seria limitado, conside-
rando que sélo cerca del 3% de sus ASKs (asientos disponibles por
kilémetro recorrido) se destina a ese pais”, segin Banchile.

No obstante, indican que las acciones del sector aerolineas
podrian mostrar un ajuste adicional en sus precios, siguiendo el
flujo de noticias relacionadas a la gripe porcina, “aunque creemos
que lo anterior originaria un atractivo punto de entrada a la accion

registrando un crecimiento de 16,6% afio a afio (proforma)”.

JORGE PALOMAS

de LAN”.

Nos Preocupan los Sectores Financiero y Construccion

—¢Como se ha desem-
pefiado la clasificadora
de riesgo en el primer
trimestre?

—Tenemos una mirada
muy positiva sobre la evo-
lucién de la clasificadora
en estos primeros cuatro

El socio y gerente general de ICR Clasificadora
de Riesgo, también analizo la operacion de esta
agencia, que tiene en torno a un 12% de
participacion de mercado.
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anos de operacion, que se
pueden resumir en los
siguientes aspectos: Una
alianza internacional con
DBRS, que nos permite
estar enterados de los Ulti-
mos avances en materia
de regulacion, metodolo-
giasy tener una contrapar-
te valida para analizar los
sucesos mundiales y ofre-
cer clasificaciones inter-
nacionales para aquellos
clientes que lo requieran.
Un avance mas que signi-
ficativo en todas las éreas
de clasificacién de riesgo,
avalados por los contratos
que tenemos hace varios
afnos con firmas tan rele-
vantes como Telefénica
Chile, CCU, Sonda, Vifia
San Pedro-Tarapaca,
Zofri, Bicecorp, Coca-
Cola Embonor, so6lo por
mencionar alguna de las
mas de 60 que hoy evalla
ICR. A €llo se agregan 17
compaiiias de seguros, 5
bancos, bonos securitiza-
dos y gran cantidad de
Fondos Mutuos y Fondos
de Inversion. Hemos
logrado una participacién
de mercado impensable
hace 4 afos.

—¢Cudl es su partici-
pacion de mer cado?

—Una manera de cuan-
tificar este crecimiento, es
analizar el nimero de
empresas que estamos cla-
sificando respecto del
total. Por ejemplo, en
compafiias de seguros de
vida, si consideramos que
son 25 las firmas, enton-
ces tenemos una participa-
cion del 68%. En compa-
filas de seguros generales
el nimero es menor y cla-
sificamos un 26,3% del
total. Por su parte, en cor-
poraciones, debe estar en
torno al 18%. En prome-
dio, diria que nuestra par-
ticipacion de mercado esta

alrededor del 12%, con
una expansion anual en el
conjunto de clasificacio-
nes de aproximadamente
25%, dependiendo de los
parémetros tomados. Se
debe aclarar que la mayo-
ria de las empresas clasifi-
cadas requieren de dos
clasificaciones de riesgo.
—¢Qué tendencias o
factores han determina-
do estedesarrollo?
—Una visién 100%
local de las empresas,
donde nos preocupamos
de entender cada uno de
los factores que influyen
en cada compafiia, logran-
do una compenetracion
directa de sus socios,
acompafiados de la vision
de atender lo mejor posi-
ble a cada empresa que
confia su evaluacion en
ICR, pero teniendo muy
en claro que el cliente
final es el inversionista
institucional, que toma las
decisiones en funcion de
las clasificaciones que
asignamos, con mucho

SEGMEN-

| TOS. “En com-
pafiias de segu-
ros de vida, si
consideramos

! que son 25 las

| firmas, entonces
- tenemos una
participacion de
- 68%”, dijo

profesionalismo.
—¢Cémo estan viendo
el riesgo de las empresas
chilenas? ¢Qué sectores
ven mas complicados?
—Estamos viendo el
riesgo con el cuidado que
esta Industria requiere.
Por definicion, las clasifi-
caciones son dindmicas y
pueden cambiar en cual-
quier momento depen-
diendo de la evolucion de
|los mercados particulares
en los cuales estan inser-
tas las distintas empresas.
Claramente hay sectores
gue nos preocupan mas
gue otros, como el sector
financiero o el sector
construccion, por mencio-
nar algunos. En todos
hemos redoblado nuestro
monitoreo. Pero también
debemos tener en cuenta
que estamos clasificando
empresas considerando
todo sus ciclos y no sblo
eventos coyunturales. Por
eso debemos tener cuida-
do en no entregar sefidles
equivocas a mercado.
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