
Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
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Riesgo de  
Crédito 

ά !!Ҍ  ŦƳ έ 

Riesgo de  
Mercado 

ά aм έ 

FONDO MUTUO 

BCI RENDIMIENTO 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 OCT 11 NOV 11 SEP 11 

AAA 2,98% 0,28% 1,46% 13,36% 

AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

N-1 97,02% 99,72% 98,54% 86,64% 

NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

BBVA 9,75% 1,14% 

Banco de Chile 9,74% 9,21% 

Scotiabank Sud Americano 9,47% 8,82% 

Banco Santander Chile 9,05% 9,73% 

Banco Estado 8,74% 9,71% 

Corpbanca 8,25% 9,56% 

Banco Security 8,02% 9,25% 

Banco BICE 7,47% 6,18% 

Banco Crédito e Inversiones 6,80% 7,73% 

HSBC BANK (CHILE) 6,57% 6,22% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 03 de Mayo de 1988 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Marzo de 2011 

PATRIMONIO FONDO MM $ 137.269,17 

VOLATILIDAD SERIE Alfa (24 meses) 0,15% 

VOLATILIDAD SERIE Beta (24 meses) 0,18% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 39 

DURACIÓN (24 meses) 56,04 

PART.  EN ADMINISTRADORA 7,01% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 2,44% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE Alfa 33.957,77 11.970 

SERIE Beta 39.141,53 6 

ADMINISTRADOR 
BCI Asset Management Administradora  

General de Fondos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR BCI S.A. 

FONDOS MUTUOS 41 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 1.957.085,89 

PART. EN INDUSTRIA 12,15% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  

ANTECEDENTES FONDO 

DPC, 100,00%
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo BCI Rendimiento se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una duración menor 
o igual a 90 días, entregando una alta liquidez a la inversión del partícipe. 
 
El Fondo está dirigido a empresas y otros inversionistas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con un portafolio diversificado de instrumentos de deuda 
nacionales, con un objetivo de inversión a corto plazo. 
 
La rentabilidad nominal mensual del valor cuota fue de 0,34% para su serie A, y 0,43% para su serie B, mientras que el promedio de la industria, para el segmento de 
fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda con duración menor a 90 días, de carácter nacional, rentaron en promedio un 0,38% durante el mes de noviem-
bre, según informó la AAFM. 
 
En cuanto a la composición de cartera, ésta se mantiene relativamente constante durante el tiempo, en concordancia con el objetivo del fondo, alcanzando por sexto 
mes consecutivo una composición prácticamente absoluta de instrumentos categoría N-1 (98,54%), el porcentaje restante corresponde a la inversión en Bonos del Ban-
co Central de Chile (equivalente a clasificación AAA). En consecuencia la duración de la cartera de inversiones, de 39 días, mantiene una amplia holgura con su limite de 
фл ŘƝŀǎΦ 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra como la de menor riesgo y menor nivel de retorno entre la muestra de fondos comparables, 
que la componen 5 fondos mutuos del mismo segmento, tipo I. 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie Alfa 0,34% 0,34% 2,07% 3,42% 3,25% 

Benchmark  0,39% 0,40% 2,43% 4,07% 3,89% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  

137.269

0

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

300.000

350.000

400.000

450.000

500.000

L
a
rr

a
in

V
ia

l 
M

o
n

e
y
 M

a
rk

e
t

C
ru

z 
d

e
l 
S

u
r 

L
iq

u
id

e
z

S
e

c
u

ri
ty

 P
lu

s

B
C

I 
R

e
n

d
im

ie
n

to

P
ro

m
e

d
io

B
ic

e
 M

a
n

a
g
e

r

M
M

 $

Patrimonio

11.976

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

C
ru

z 
d

e
l 
S

u
r 

L
iq

u
id

e
z

L
a
rr

a
in

V
ia

l 
M

o
n

e
y
 

M
a
rk

e
t

S
e

c
u

ri
ty

 P
lu

s

B
ic

e
 M

a
n

a
g
e

r

P
ro

m
e

d
io

B
C

I 
R

e
n

d
im

ie
n

to

Partícipes

BCI Rendimiento

Bice Manager
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Monetario
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

Bice Manager 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 

 



Riesgo de  
Crédito 

ά !!  ŦƳ έ 

Riesgo de  
Mercado 

ά aм έ 

FONDO MUTUO 

BICE MANAGER 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

N-1 99,72% 99,60% 99,92% 100,00% 

N-2 0,28% 0,40% 0,08% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

BBVA 9,99% 9,80% 

Banco Santander Chile 9,93% 10,00% 

Banco Security 9,52% 6,91% 

Corpbanca 9,51% 9,82% 

Banco de Chile 9,48% 9,31% 

Banco Itaú 9,32% 9,19% 

Banco Crédito e Inversiones 8,82% 9,99% 

Scotiabank Sud Americano 8,62% 8,73% 

Banco Falabella 8,06% 7,14% 

Banco Internacional 5,16% 4,56% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 23 de Enero de 1997 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Agosto 2006 

PATRIMONIO FONDO MM $ 372.753,67 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,16% 

VOLATILIDAD SERIE I (24 meses) 0,16% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 69 

DURACIÓN (24 meses) 60,32 

PART.  EN ADMINISTRADORA 38,12% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 4,65% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 2.403,71 2.616 

SERIE  I 1.414,96 179 

ADMINISTRADOR 
BICE Administradora General de Fondos 

S.A. 

GRUPO CONTROLADOR BICE S.A. 

FONDOS MUTUOS 23 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 859.693,37 

PART. EN INDUSTRIA 5,34% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  

ANTECEDENTES FONDO 
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo BICE Manager se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una duración menor o 
igual a 90 días, entregando una alta liquidez a la inversión del partícipe. 
 
El Fondo está dirigido a empresas y otros inversionistas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con un portafolio diversificado de instrumentos de deuda 
nacionales, con un objetivo de inversión a corto plazo. 
 
La rentabilidad nominal del valor cuota para ambas series fue superior al promedio de la industria (0,45% para su serie A y 0,48% para su serie B), para el segmento de 
fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda con duración menor a 90 días, de carácter nacional, que rentaron en promedio un 0,38% durante el mes de no-
viembre, según informó la AAFM. 
 
En cuanto a la composición de cartera, ésta se ha mantenido relativamente constante en el tiempo, en concordancia con el objetivo del fondo, alcanzando una compo-
sición prácticamente absoluta (superior al 95%) en depósitos de corto plazo. El porcentaje restante corresponde, mes a mes, a inversión en Pagares de Empresas. Co-
mo consecuencia la duración de la cartera de inversiones, de 69 días, mantiene una amplia holgura con su limite de 90 días. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra entre las de mayor retorno, con un nivel de riesgo superior al promedio de la muestra de 
fondos comparables. 

 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A  0,45% 0,46% 2,73% 4,08% 3,83% 

Benchmark  0,39% 0,40% 2,43% 4,07% 3,89% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  
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BCI Rendimiento

Bice Manager

Cruz del Sur Liquidez

LarrainVial Mercado Monetario

Security Plus

Promedio
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

Celfin Money Market 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 
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FONDO MUTUO 

CELFIN MONEY MARKET 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 3,16% 3,90% 3,95% 4,23% 

AA 0,50% 0,46% 0,22% 0,21% 

A 3,33% 3,89% 5,38% 4,40% 

N-1 90,86% 90,06% 88,08% 89,40% 

N-2 2,15% 1,61% 2,28% 1,69% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

Banco Crédito e Inversiones 10,27% 10,06% 

Corpbanca 9,60% 9,50% 

BBVA 9,27% 6,54% 

Banco Santander Chile 9,16% 9,50% 

Banco Consorcio 8,72% 7,02% 

Banco Security 8,10% 7,25% 

Banco de Chile 7,85% 10,11% 

Banco Itaú 7,60% 8,67% 

Scotiabank Sud Americano 6,48% 5,35% 

Banco Estado 5,53% 6,12% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 30 de Enero de 2002 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Diciembre 2011 

PATRIMONIO FONDO MM $ 257.409,03 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,16% 

VOLATILIDAD SERIE I (24 meses) 0,17% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 62 

DURACIÓN (24 meses) 68,36 

PART.  EN ADMINISTRADORA 38,12% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 3,21% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 1.410,38 15.259 

SERIE  I 1.447,84 124 

ADMINISTRADOR 
Celfin Capital S.A. Administradora Gene-

ral de Fondos 

GRUPO CONTROLADOR Celfin Capital S.A. 

FONDOS MUTUOS 22 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 675.325,59 

PART. EN INDUSTRIA 4,19% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo Celfin Money Market se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una duración 
menor o igual a 90 días, entregando una alta liquidez a la inversión del partícipe. 
 
El Fondo está dirigido a personas y empresas  cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con un portafolio diversificado de instrumentos de deuda naciona-
les, con un objetivo de inversión a corto plazo. 
 
La rentabilidad nominal del valor cuota, alcanzó un 0,42% para la serie A, y un 0,48% para la serie I, ambas cifras con respecto a octubre de 2011, mientras que de la 
industria presentó una rentabilidad de 0,38% en igual periodo, según la AAFM, y un 0,40% según la muestra de fondos comparables. 
 
La cartera de inversiones mantiene un comportamiento muy estable, y en concordancia con el objetivo del Fondo, con una alta participación de depósitos de corto 
plazo, que alcanzan un 85,21% del total. Mes a mes, esta composición se complementa con pagares de empresas, bonos e instrumentos del Banco Central, con compo-
siciones cercanas al 15%. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, la serie A del fondo mantiene un nivel de retorno superior al promedio de la muestra de fondos comparables, pero con un 
mayor nivel de riesgo. 
 
 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A  0,42% 0,44% 2,55% 4,43% -35,72% 

Benchmark  0,40% 0,41% 2,47% 4,14% -4,02% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

Cruz del Sur Liquidez 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 

 



Riesgo de  
Crédito 

ά !!  ŦƳ έ 

Riesgo de  
Mercado 

ά aм έ 

FONDO MUTUO 

CRUZ DEL SUR LIQUIDEZ 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

ANTECEDENTES FONDO 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 1,74% 1,56% 1,62% 0,00% 

AA 0,00% 0,00% 0,09% 0,63% 

A 0,53% 0,50% 0,52% 0,53% 

N-1 91,06% 96,06% 97,54% 98,61% 

N-2 2,11% 0,97% 0,00% 0,00% 

NA 4,56% 0,92% 0,23% 0,24% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

Banco Penta 9,98% 9,18% 

Banco Consorcio 9,97% 8,53% 

Corpbanca 9,53% 7,34% 

Banco de Chile 9,47% 3,94% 

Banco Crédito e Inversiones 9,39% 5,05% 

Banco Internacional 9,12% 7,64% 

Banco Itaú 8,94% 9,00% 

Banco Santander Chile 8,92% 8,41% 

Banco Security 7,15% 8,90% 

BBVA 6,62% 9,46% 

TIPO DE FONDO 
Fondo Mutuo de inversión en instru-
mentos de deuda con duración me-

nor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 15 de Mayo de 2003 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Enero 2009 

PATRIMONIO FONDO MM $ 75.341,52 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,16% 

VOLATILIDAD SERIE B (24 meses) 0,15% 

VOLATILIDAD SERIE C (24 meses) 0,15% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS)  68 

DURACIÓN (24 meses) 81,31 

PART.  EN ADMINISTRADORA 18,28% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,94% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 1.374,65 113 

SERIE B 1.307,07 119 

SERIE C 1.278,52 939 

ADMINISTRADOR 
Cruz del Sur Administradora General 

de Fondos Mutuos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR Grupo Angelini 

FONDOS MUTUOS 16 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 412.218,22 

PART. EN INDUSTRIA 2,56% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo Cruz del Sur Liquidez se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una duración 
menor o igual a 90 días, entregando una alta liquidez a la inversión del partícipe. 
 
El Fondo está dirigido a empresas y otros inversionistas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con un portafolio diversificado de instrumentos de deuda 
nacionales, con un objetivo de inversión a corto plazo. 
 
La rentabilidad nominal del valor cuota alcanzo un 0,43% para su serie A, 0,38% para su serie B, y 0,35% para su serie C. El promedio de la industria, por su parte, para 
el segmento de fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda con duración menor a 90 días, de carácter nacional, rentaron un 0,38% según la AAFM, y 0,39% 
según la muestra selectiva de fondos comparables. 
 
La Cartera de inversiones, según tipo de instrumentos, se mantiene relativamente constante en el tiempo y en concordancia con el objetivo del fondo, alcanzando por 
noveno mes consecutivo una composición superior al 90% de instrumentos categoría N-1, el porcentaje restante lo componen instrumentos de diversas categorías (N-
нΣ !!!Σ ! ȅ ǎƛƴ ŎŀǘŜƎƻǊƝŀ ŘŜ ǊƛŜǎƎƻύΦ 9ƴ ŎƻƴǎŜŎǳŜƴŎƛŀ ƭŀ ŘǳǊŀŎƛƽƴ ŘŜ ƭŀ ŎŀǊǘŜǊŀ ŘŜ ƛƴǾŜǊǎƛƻƴŜǎ ōŀƧƻ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜΣ ŀƭŎŀƴzando los 68,6 días, presentando similar ten-
dencia a la baja que han desarrollado otros fondos mutuos del mismo segmento. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra como la de mayor retorno y con un nivel de volatilidad levemente superior al promedio de la 
muestra de fondos comparables. 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A  0,43% 0,43% 2,63% 4,76% 4,76% 

Benchmark  0,39% 0,40% 2,43% 4,07% 3,89% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EuroAmerica Money Market 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 

 



Riesgo de  
Crédito 

ά !!-  ŦƳ έ 

Riesgo de  
Mercado 

ά aм έ 

FONDO MUTUO 

EUROAMERICA MONEY MARKET 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

ANTECEDENTES FONDO 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

N-1 96,80% 100,00% 100,00% 94,60% 

N-2 3,20% 0,00% 0,00% 0,00% 

NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA  
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

Banco Estado 8,98% 1,98% 

Banco Penta 8,77% 4,96% 

Banco Itaú 8,76% 9,68% 

Banco Consorcio 8,65% 7,44% 

Factorline 8,04% 6,91% 

Banco Crédito e Inversiones 7,64% 1,49% 

BBVA 7,60% 7,43% 

Corpbanca 6,65% 9,29% 

Banco de Chile 6,29% 7,18% 

Banco Internacional 5,45% 5,25% 

TIPO DE FONDO 
Fondo Mutuo de inversión en instru-
mentos de deuda con duración me-

nor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 26 de Septiembre de 2006 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Noviembre 2010 

PATRIMONIO FONDO MM $ 11.122,82 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,13% 

VOLATILIDAD SERIE B (24 meses) 0,14% 

VOLATILIDAD SERIE S (24 meses) 0,15% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 42 

DURACIÓN (24 meses) 45,31 

PART.  EN ADMINISTRADORA 7,09% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,14% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 1.215,15 223 

SERIE B 1.155,44 39 

SERIE S 1.244,25 912 

ADMINISTRADOR 
Euroamerica Administradora General 

de Fondos Mutuos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR Grupo Davis 

FONDOS MUTUOS 22 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 156.811,45 

PART. EN INDUSTRIA 0,97% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo Euroamerica Money Market se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una dura-
ción menor o igual a 90 días, teniendo como objetivo ser una alternativa de ahorro y liquidez. 
 
El Fondo esta orientado a personas naturales o jurídicas que tengan un horizonte de inversión de corto plazo que busquen rentabilidades esperadas propias de los mer-
cados nacionales de deuda. El riesgo que asumen los inversionistas esta en directa relación con la duración del Fondo y la composición de su cartera. 
 
Al mes de noviembre de 2011 alcanza un patrimonio de MM$ 11.122,82. Durante los últimos 24 meses de ejercicio la rentabilidad nominal acumulada, en base al valor 
cuota, es de 4,59%, 5,14% y 5,58%, respectivamente, para sus series A, B y S. 

 
La cartera de inversiones muestra estabilidad en el tiempo, y se compone mayoritariamente de depósitos a corto plazo y se complementa con pagare de empresas. Lo 
anterior, en concordancia con el objetivo del fondo. Por su parte, las clasificaciones de riesgo, alcanzaron un 94,60% en instrumentos N-1,y un 5,40% en instrumentos 
AAA. En consecuencia la duración de la cartera de inversiones, de 42 días, mantiene una amplia holgura con su limite de 90 días. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, se desprende que el Fondo, a través de su serie S, presenta características conservadoras, exhibiendo el menor riesgo del segmento 
comparable, con un retorno levemente inferior el promedio. 

 
 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A  0,36% 0,36% 2,20% 3,68% 3,46% 

Benchmark  0,39% 0,40% 2,40% 3,99% 3,81% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

LarrainVial Cash 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 

 



Riesgo de  
Crédito 

ά !!  ŦƳ έ 

Riesgo de  
Mercado 

ά aм έ 

FONDO MUTUO 

LARRAINVIAL CASH 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 2,33% 2,21% 1,06% 2,91% 

AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

A 2,20% 2,81% 3,00% 2,74% 

N-1 95,47% 94,98% 95,93% 94,35% 

N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

NA 0,00% 3,34% 0,00% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

Banco Estado 9,82% 4,87% 

Banco Santander Chile 9,72% 9,46% 

Corpbanca 9,42% 9,82% 

Banco Crédito e Inversiones 9,41% 9,72% 

Banco Security 9,27% 4,17% 

Banco de Chile 9,23% 10,13% 

BBVA 8,43% 9,95% 

Banco BICE 7,02% 2,89% 

Banco Itaú 6,96% 10,69% 

Banco Internacional 5,93% 5,87% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 09 de Mayo de 2000 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Mayo de 2011 

PATRIMONIO FONDO MM $ 57.161,33 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,18% 

VOLATILIDAD SERIE P (24 meses) 0,17% 

VOLATILIDAD SERIE APV-A (24 M) 0,13% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 73 

DURACIÓN (24 meses) 60,72 

PART.  EN ADMINISTRADORA 5,24% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,71% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 1.575,47 1.999 

SERIE P 1.286,97 136 

SERIE APV-A 1.065,45 55 

ADMINISTRADOR 
LarrainVial Administradora General de  

Fondos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR LVCC Asset Mangement S.A. 

FONDOS MUTUOS 32 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 1.091.029,30 

PART. EN INDUSTRIA 6,77% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo LarrainVial Cash se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una duración menor 
o igual a 90 días. El objetivo del Fondo es canalizar el ahorro para maximizar el retorno de la inversión, según la política de inversión. 
 
El Fondo está dirigido a personas naturales que invierten en forma personal, a través de sociedades de inversiones, o personas jurídicas, y es recomendable para inver-
sionistas con nivel bajo de aceptación al riesgo. 
 
La rentabilidad nominal del valor cuota para todas sus series fue superior al promedio de la industria, para el segmento de fondos mutuos de inversión en instrumentos 
de deuda con duración menor a 90 días de carácter nacional, que rentaron un 0,38% durante el mes de noviembre, según informó la AAFM, y un 0,40% según la mues-
tra de fondos comparables señalada. 
 
En cuanto  a la cartera de inversiones, la composición de cartera se mantiene en concordancia con el objetivo del fondo, alcanzando una alta composición en instru-
mentos categoría N-1 (94,35%), el porcentaje restante lo componen instrumentos con clasificación A o superior. La duración de la ŎŀǊǘŜǊŀ ŘŜ ƛƴǾŜǊǎƛƻƴŜǎ ŀƭŎŀƴȊƽ ƭƻǎ то 
días, con amplia holgura de su limite de 90 días. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, la serie A del fondo se mantiene como de mayor riesgo y con un nivel de retorno superior al promedio de la muestra de fon-
dos comparables.   
 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A  0,43% 0,44% 2,58% 4,66% 4,37% 

Benchmark  0,40% 0,41% 2,47% 4,18% 4,00% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

LarrainVial Money Market 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 

 



Riesgo de  
Crédito 

ά !!  ŦƳ έ 

Riesgo de  
Mercado 

ά aм έ 

FONDO MUTUO 

LARRAINVIAL MONEY MARKET 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 0,00% 0,36% 0,34% 0,29% 

AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,73% 

A 0,00% 0,91% 2,70% 2,31% 

N-1 100,00% 98,73% 96,96% 96,67% 

N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

Banco Santander Chile 9,87% 4,01% 

Corpbanca 9,54% 11,18% 

Banco Consorcio 9,21% 3,57% 

Banco Internacional 9,18% 10,76% 

Deutsch Bank 8,62% 1,22% 

BBVA 7,89% 10,75% 

Banco BICE 7,83% 7,81% 

Banco Crédito e Inversiones 7,39% 10,99% 

Banco Itaú 6,55% 8,62% 

Banco de Chile 6,19% 9,60% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 06 de Marzo de 2008 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Mayo de 2011 

PATRIMONIO FONDO MM $ 60.524,66 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,03% 

VOLATILIDAD SERIE F (24 meses) 0,05% 

VOLATILIDAD SERIE I (24 meses) 0,04% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 86 

DURACIÓN (24 meses) 59,84 

PART.  EN ADMINISTRADORA 5,55% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,75% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 2.206,27 2.365 

SERIE F 2.283,76 18 

SERIE I 2.355,65 76 

ADMINISTRADOR 
LarrainVial Administradora General de  

Fondos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR LVCC Asset Mangement S.A. 

FONDOS MUTUOS 32 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 1.091.029,30 

PART. EN INDUSTRIA 6,77% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  

ANTECEDENTES FONDO 
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo LarrainVial Money Market se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una dura-
ción menor o igual a 90 días, entregando una alta liquidez a la inversión del partícipe. 
 
El Fondo está dirigido a empresas y otros inversionistas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con un portafolio diversificado de instrumentos de deuda 
nacionales, con un objetivo de inversión a corto plazo. 
 
La rentabilidad nominal mensual del valor cuota de sus series fue muy inferior al promedio de la industria (0,02% Serie A, 0,06% Serie I y 0,04% Serie APV-A), para el 
segmento de fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda con duración menor a 90 días, de carácter nacional, que rentaron un 0,38% durante el mes de 
noviembre, según la AAFM. Lo anterior, afectado principalmente por el valor del dólar, moneda en la cual el Fondo lleva su patrimonio, lo que se traduce en el menor 
desarrollo de su valor cuota con respecto a la industria. 
 
La cartera de inversiones considera una concentración absoluta en depósitos a corto plazo, y por tercer mes consecutivo. La duración de la cartera de inversiones es de 
ус ŘƝŀǎΣ ǎǳǇŜǊƛƻǊ ŀ ǎǳ ǇǊƻƳŜŘƛƻ Ŝƴ нп ƳŜǎŜǎ όрфΣуп ŘƝŀǎύΣ ŀŎŜǊŎłƴŘƻǎŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀ ǎǳ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ фл ŘƝŀǎΣ ŀ ŘƛŦŜǊŜƴŎƛŀ de la tendencia que muestran los fondos 
de la misma industria tipo I de FF.MM. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra como la de menor riesgo, de la muestra de fondos comparables, y con un nivel de retorno 
muy inferior al promedio. 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A  0,02% 0,02% 0,29% 0,60% 0,56% 

Benchmark  0,32% 0,33% 2,02% 3,37% 3,23% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

LarrainVial Mercado Monetario 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 

 



Riesgo de  
Crédito 

ά !!  ŦƳ έ 

Riesgo de  
Mercado 

ά aм έ 

FONDO MUTUO 

LARRAINVIAL MERCADO MONETARIO 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 4,11% 2,01% 0,00% 0,55% 

AA 1,44% 0,00% 0,00% 0,00% 

A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

N-1 94,45% 97,99% 100,00% 99,45% 

N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

BBVA 9,53% 10,40% 

Banco Estado 9,46% 9,31% 

Banco Crédito e Inversiones 9,38% 8,95% 

Corpbanca 9,18% 9,12% 

Scotiabank Sud Americano 9,05% 3,36% 

Banco Santander Chile 8,85% 7,42% 

Banco Security 8,52% 9,22% 

Banco de Chile 8,26% 9,50% 

Banco Itaú 7,90% 7,69% 

Banco Internacional 7,04% 6,49% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 12 de Abril de 1999 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Agosto de 2011 

PATRIMONIO FONDO MM $ 153.992,65, 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,15% 

VOLATILIDAD SERIE I (24 meses) 0,17% 

VOLATILIDAD SERIE APV-A (24 M) 0,16% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 70 

DURACIÓN (24 meses) 56,00 

PART.  EN ADMINISTRADORA 14,11% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 1,92% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 1.761,32 10.426 

SERIE I 1.237,18 26 

SERIE APV-A 1.785,40 1.158 

ADMINISTRADOR 
LarrainVial Administradora General de  

Fondos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR LVCC Asset Mangement S.A. 

FONDOS MUTUOS 32 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 1.091.029,30 

PART. EN INDUSTRIA 6,77% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo Mercado Monetario se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de ŎƻǊǘƻ ǇƭŀȊƻΣ Ŏƻƴ ǳƴŀ ŘǳǊŀŎƛƽƴ 
menor o igual a 90 días, buscando canalizar el ahorro para maximizar el retorno de la inversión. 
 
El Fondo está dirigido a personas naturales o jurídicas con horizontes de inversión acordes con la política de inversión del Fondo, cuyo interés sea invertir en cuotas de 
fondos mutuos. El riesgo del inversionista estará determinado por la naturaleza de los instrumentos en los que se invierta, de acuerdo a lo expuesto. 
 
La rentabilidad nominal mensual del valor cuota para todas sus series (0,38% para su Serie A, 0,45% para su Serie I, 0,44% para su Serie F, 0,43% para su Serie P y 0,39 
para su Serie APV-A) fue similar al promedio de la industria, para el segmento de fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda con duración menor a 90 días, 
de carácter nacional, que rentaron un 0,38% durante el mes de noviembre, según informó la AAFM. 
 
La composición de cartera se ha mantenido relativamente constante en el tiempo, en concordancia con el objetivo del fondo, alcanzando una composición mayoritaria 
de instrumentos categoría N-1 (99,45%), correspondientes a depósitos a corto plazo, y una leve participación de instrumentos AAA (0,55%), correspondiente a pagares 
del Banco Central. En consecuencia la duración de la cartera de inversiones alcanzó los 70 días, aún con amplia holgura de su limite, de 90 días. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra entre las de menor riesgo y con un nivel de retorno muy cercano al promedio de la muestra 
de fondos comparables. 

 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A  0,38% 0,39% 2,36% 4,08% 3,83% 

Benchmark  0,39% 0,40% 2,43% 4,07% 3,89% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

Scotia Clipper 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 
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FONDO MUTUO 

SCOTIA CLIPPER 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 0,21% 0,00% 0,00% 2,22% 

AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

N-1 99,79% 100,00% 100,00% 97,78% 

NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

Banco de Chile 8,94% 9,20% 

Banco Santander Chile 8,78% 8,27% 

Banco Crédito e Inversiones 8,24% 9,47% 

Banco Itaú 7,78% 8,03% 

BBVA 7,77% 6,28% 

Corpbanca 7,62% 9,67% 

Scotiabank Sud Americano 7,23% 5,72% 

Banco Penta 7,05% 7,20% 

Banco Internacional 6,82% 8,86% 

Banco Security 6,55% 4,90% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 14 de Julio de 1992 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Mayo de 2011 

PATRIMONIO FONDO MM $ 145.962,57 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,15% 

VOLATILIDAD SERIE B (24 meses) 0,17% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 44 

DURACIÓN (24 meses) 50,52 

PART.  EN ADMINISTRADORA 21,78% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 1,81% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 2.888,64 3.903 

SERIE B 1.408,62 202 

ADMINISTRADOR 
Scotia Administradora  General de  

Fondos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR Scotiabank Sud Americano 

FONDOS MUTUOS 20 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 670.062,23 

PART. EN INDUSTRIA 4,16% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  
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ANTECEDENTES FONDO 
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo Scotia Clipper  se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una duración menor o 
igual a 90 días, con el objetivo de canalizar los excedentes de caja de los partícipes. 
 
El Fondo está dirigido a personas naturales y jurídicas que requieran de un fondo mutuo de inversión en instrumentos de deuda de corto plazo, obteniendo una renta-
bilidad acorde a la liquidez que caracteriza las inversiones de este Fondo.  
 
La rentabilidad nominal mensual del valor cuota para las series del Fondo fueron de 0,38% para su Serie A, y 0,47% para su Serie B, mientras que el promedio de la in-
dustria, para el segmento de fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda con duración menor a 90 días de carácter nacional, rentaron un 0,38% durante el 
mes de noviembre, según la AAFM, y 0,39% según la muestra fondos mutuos comparables. 
 
En cuanto a la composición de cartera, ésta se ha mantenido relativamente constante en el tiempo, con una clara preponderancia de depósitos a corto plazo, y el por-
centaje restante corresponde a la inversión en instrumentos del Banco Central de Chile y pagare de empresas, en concordancia con Ŝƭ ƻōƧŜǘƛǾƻ ŘŜƭ ŦƻƴŘƻΦ !ŘŜƳłǎΣ ƭŀǎ 
misma composición, conlleva una alta concentración, durante noviembre, de instrumentos de categoría N-1 (97,78%(. En consecuencia la duración de la cartera de 
inversiones alcanzó los 44 días. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra en un nivel de riesgo y de retorno similar, pero inferior, al promedio de la muestra de fondos 
comparables. 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A  0,38% 0,40% 2,39% 4,05% 3,81% 

Benchmark  0,39% 0,40% 2,44% 4,06% 3,88% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  

145.963

0

75.000

150.000

225.000

300.000

375.000

450.000

C
ru

z 
d

e
l 
S

u
r 

L
iq

u
id

e
z

S
e

c
u

ri
ty

 P
lu

s

B
C

I 
R

e
n

d
im

ie
n

to

S
c
o

tia
 C

lip
p

e
r

P
ro

m
e

d
io

B
ic

e
 M

a
n

a
g
e

r

Patrimonio

M
M

 $

4.105

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

C
ru

z 
d

e
l 
S

u
r 

L
iq

u
id

e
z

S
e

c
u

ri
ty

 P
lu

s

B
ic

e
 M

a
n

a
g
e

r

S
c
o

tia
 C

lip
p

e
r

P
ro

m
e

d
io

B
C

I 
R

e
n

d
im

ie
n

to

Partícipes

BCI Rendimiento

Bice Manager

Cruz del Sur Liquidez

Scotia Clipper

Security Plus

Promedio

0,15%

0,16%

0,17%

0,18%

0,19%

0,20%

0,21%

0,22%

0,23%

0,24%

0,25%

0,26%

0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170%

Análisis Riesgo - Retorno

Riesgo

R
e

to
rn

o



Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

Scotia Dólar 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 

 



Riesgo de  
Crédito 

ά !!Ҍ  ŦƳ έ 

Riesgo de  
Mercado 

ά aм έ 

FONDO MUTUO 

SCOTIA DÓLAR 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

N-1 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

Banco Itau 10,46% 6,44% 

Banco Internacional 10,36% 8,31% 

Corpbanca 10,35% 10,01% 

Banco Penta 10,35% 10,01% 

Banco Security 10,35% 7,15% 

Banco Santander Chile 10,35% 10,01% 

Banco Crédito e Inversiones 8,28% 10,02% 

Banco Consorcio 7,76% 6,79% 

Banco BICE 7,26% 5,01% 

Banco Estado 5,17% 9,30% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 22 de Julio de 2002 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Mayo de 2011 

PATRIMONIO FONDO MM $ 50.773,61 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,02% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 51 

DURACIÓN (24 meses) 46,36 

PART.  EN ADMINISTRADORA 7,58% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,63% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE Alfa 121,4 3.040 

ADMINISTRADOR 
Scotia Administradora  General de  

Fondos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR Scotiabank Sud Americano 

FONDOS MUTUOS 20 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 670.062,23 

PART. EN INDUSTRIA 4,16% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo Scotia Dólar se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una duración menor o 
igual a 90 días, y esta orientado a satisfacer las necesidades de los participes que requieran invertir sus excedentes en dólares. 
 
El Fondo está dirigido a personas naturales y jurídicas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos en moneda dólar. 
 
La rentabilidad nominal del valor cuota de su Serie A, de 0,04% con respecto a octubre, fue muy inferior al promedio de la industria para el segmento de fondos mu-
tuos de inversión en instrumentos de deuda con duración menor a 90 días de carácter nacional, que rentaron un 0,38% durante el mes de noviembre, según la AAFM. 
Lo anterior, afectado principalmente por el valor del dólar, moneda en la cual el Fondo lleva la contabilidad. 
 
En cuanto a la composición de cartera, ésta se ha mantenido relativamente constante en el tiempo, en concordancia con el objetivo del fondo, mantiene, consecutiva-
mente, una composición absoluta de instrumentos categoría N-1, correspondientes a depósitos a corto plazo. Por su parte, la duración de la cartera de inversiones al-
canzó de 51 días, con una amplia holgura con su limite de 90 días. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, el Fondo se encuentra muy separado del promedio de la muestra de fondos comparables, debido al disminuido nivel de riesgo 
y bajo nivel de retorno alcanzado por el fondo. 

 
 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A 0,04% 0,04% 0,33% 0,67% 0,61% 

Benchmark  0,32% 0,33% 2,02% 3,39% 3,24% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

Scotia Prioridad 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 

 



Riesgo de  
Crédito 

ά !!Ҍ ŦƳ έ 

Riesgo de  
Mercado 

ά aм έ 

FONDO MUTUO 

SCOTIA PRIORIDAD 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 0,00% 18,79% 0,00% 19,56% 

AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

N-1 100,00% 81,21% 100,00% 80,44% 

N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 

EMISORES CARTERA 
mes actual 

CARTERA 
mes anterior 

Bono del Banco Central de Chile 19,56% 0,00% 

Banco Internacional 9,93% 9,61% 

Banco Santander Chile 9,92% 9,92% 

Banco Crédito e Inversiones 9,32% 9,50% 

Corpbanca 7,83% 6,57% 

Banco de Chile 7,14% 7,34% 

Banco Itaú 6,70% 5,59% 

Banco Estado 5,95% 4,97% 

Banco Consorcio 5,89% 9,86% 

Banco Penta 5,02% 9,47% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 17 de Diciembre de 2002 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Mayo de 2011 

PATRIMONIO FONDO MM $ 28.523,32 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,16% 

VOLATILIDAD SERIE B (24 meses) 0,16% 

VOLATILIDAD SERIE C (24 meses) 0,16% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 35 

DURACIÓN (24 meses) 47,64 

PART.  EN ADMINISTRADORA 4,26% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,36% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 1.241,01 6.059 

SERIE B 1.249,97 15 

SERIE C 1.217,24 529 

ADMINISTRADOR 
Scotia Administradora  General de  

Fondos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR Scotiabank Sud Americano 

FONDOS MUTUOS 20 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 670.062,23 

PART. EN INDUSTRIA 4,16% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  

ANTECEDENTES FONDO 
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(*)  En base a 24 meses       (**) ĉndice de Sharpe en base a 24 meses.      (***) Rentabilidad construida sobre promedio de la serie mas representativa.    
 
 
ñLa opini·n de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ning¼n caso una recomendaci·n para comprar, vender o mantener  un determinado instrumento. El an§lisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en información públi-

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el em isor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificaci·n de la autenticidad de la misma.ò 
 

 

Comentarios de la Clasificadora 
 

El Fondo Mutuo Scotia Bandesarrollo Prioridad se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversión a instrumentos de deuda nacionales de corto plazo, con una 
duración menor o igual a 90 días, buscando un adecuado nivel de diversificación y liquidez. 
 
El Fondo está dirigido a empresas y otros inversionistas que busquen optimizar su gestión de caja, con bajo perfil de riesgo y horizontes de inversión de corto plazo. 
 
La rentabilidad nominal del valor cuota alcanzo un 0,41% para su serie A, 0,46% para su serie B, y 0,45% para su serie C. El promedio de la industria, por su parte, para 
el segmento de fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda con duración menor a 90 días, de carácter nacional, rentaron un 0,38% según la AAFM, y 0,40% 
según la muestra selectiva de fondos comparables. 
 
La cartera de inversiones mantiene un comportamiento muy estable, y en concordancia con el objetivo del Fondo. A noviembre de 2011, un 85,61% corresponde a 
depósitos de corto plazo, de categoría N-1, mientras que el porcentaje restante corresponde a pagare de empresas y del Banco Central, de categoría N-1 y AAA, respec-
tivamente. Reflejando una excelente calidad crediticia. Como consecuencia la duración de la cartera de inversiones, de 35 días, mantiene una amplia holgura con su 
limite de 90 días. 
 
Respecto a la relación riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra entre las de mayor retorno y con un nivel de riesgo levemente superior al promedio de la 
muestra de fondos comparables. 

RENTABILIDADES (***)  (MENSUALES) 

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior 
Acumulado 6 

Meses 
Acumulado 12 

Meses 
Año 2011 

Serie A  0,41% 0,42% 2,57% 4,44% 4,16% 

Benchmark  0,40% 0,41% 2,47% 4,14% 3,95% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  
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Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

Scotia Proximidad 
Información Referida al 30 de Noviembre de 2011 
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FONDO MUTUO 

SCOTIA PROXIMIDAD 

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA 

Categorías Riesgo de Crédito  
AAAfm:  Cuotas con la más alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
AAfm:  Cuotas con muy alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Afm: Cuotas con alta protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBBfm:  Cuotas con suficiente protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
BBfm:  Cuotas con baja protección ante p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Bfm:  Cuotas con muy baja protección ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. 
Cfm:  Cuotas muy variables a p®rdidas asociadas a riesgo crediticio. 

Riesgo de Mercado  
M1: Corresponde a aquellas cuotas con la m§s baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M2: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M5: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado. 
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado 
 

 

EVOLUCIÓN RIESGO CARTERA 
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 

AAA 31,79% 9,26% 0,94% 5,96% 

AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

N-1 68,21% 90,74% 99,06% 94,04% 

N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

PRINCIPALES EMISORES 
EMISORES CARTERA 

mes actual 
CARTERA 

mes anterior 

Banco Santander Chile 9,37% 7,28% 

Banco Consorcio 8,13% 9,75% 

Banco Itaú 7,74% 6,60% 

Banco Crédito e Inversiones 7,33% 7,94% 

Banco de Chile 7,30% 4,93% 

Banco Penta 6,93% 7,89% 

Corpbanca 6,50% 7,71% 

BBVA 6,49% 9,84% 

Banco Estado 6,20% 8,59% 

Banco Internacional 6,11% 6,47% 

TIPO DE FONDO 
FM de inversión en instrumentos de 
deuda de corto plazo con duración  

menor o igual a 90 días. 

FECHA INICIO FONDO 09 de Abril de 2001 

мȎ /[!{LCL/!/Ljb L/w Mayo de 2011 

PATRIMONIO FONDO MM $ 124.227,11 

VOLATILIDAD SERIE A (24 meses) 0,17% 

DURACIÓN ACTUAL (DÍAS) 44 

DURACIÓN (24 meses) 38,80 

PART.  EN ADMINISTRADORA 18,54% 

PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 1,55% 

SERIES Valor Cuota Partícipes 

SERIE A 1.424,31 21.020 

ADMINISTRADOR 
Scotia Administradora  General de  

Fondos S.A. 

GRUPO CONTROLADOR Scotiabank Sud Americano 

FONDOS MUTUOS 20 

MONTO ADMINISTRADO MM $ 670.062,23 

PART. EN INDUSTRIA 4,16% 

RREPORTEEPORTE  MMENSUALENSUAL  DEDE  MMONITOREOONITOREO  EENERONERO  20122012  

IINFORMACIÓNNFORMACIÓN  RREFERIDAEFERIDA  ALAL  30 30 DEDE  NNOVIEMBREOVIEMBRE  DEDE  20112011  

ANTECEDENTES FONDO 

DPC
94,04%

BCP
5,96%

Cartera por Tipo de Instrumento
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Valor Cuota


