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Categorias Riesgo de Crédito Riesgo de Mercado
AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asoci adas a

riesgo crediMiiCoird.esponde a aquellas cuotas con |l a m8§s baja sensibilidad
AAfm: Cuotas con muy alta protecciotnant e p®r di das asociadas a riesgo r edi t iMg:iCeresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci ®M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

ante cambios en | as condiciones de mercado.

©
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asoci adas a
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asociadas a riesgo

riesgo

crediticio.
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Informacion Referida al 30 de Noviembre de 2011

Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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FONDOMUTUO Crédito
BCIl BRNDIMIENTO Riesgo de

Mercado

ANTECEDENTA®MINISTRADORA PRINCIPALEHSVIISORES PatrimoniO y PartiCipeS
BCI Asset Management Administraddya EMISORES CARTERA  CARTERA 200.000 T T 12.400
ADMINISTRADOR h |
General de Fondos S.A. mes actual mes anterior 180.000 12.200
GRUPO CONTROLADOR BCI S.A. BBVA 9,75% 1,14% 160.000 1
; 140.000 - 12.000
FONDOS MUTUOS 41 Banco de Chile 9,74% 9,21%
MONTO ADMINISTRADO MM $ 1.957.085,89 Scotiabank Sud Americano 9,47% 8,82% ‘g 100.000 -
. 11.600
PART. EN INDUSTRIA 12,15% Banco Santander Chile 9,05% 9,73% = 80.000 -
60.000 -
Banco Estado 8,74% 9,71% 40.000 4 11.400
ANTECEDENTESNDO Corpbanca 8,25% 9,56% 20.000 - 11.200
FM de inversion en instrumentos de Banco Security 8,02% 9,25% 0 - 11.000
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracion © O O O O O S DS D D
menor o igual a 90 dias. Banco BICE 7,47% 6,18% 004' ef‘d\, @,g'\’ (@' \0'\’ &Q’ (\0\\/ Q,OQ" @,zy\’ é\,b{\’ .\Q\'\’ &Q:\, Qo\\"\’
FECHA INICIO FONDO 03 de Mayo de 1988 Banco Crédito e Inversiones 6,80% 7,73% N .
I Patrimonio Participes
MmO /[!{LCL/!/Ljt Marzo de 2011 HSBC BANK (CHILE) 6,57% 6,22%
PATRIMONIO FONDO MM $ 137.269,17 B/OLUCIONRESGACARTERA 48000 Valor Cuota
VOLATILIDAD SERIE Alfa (24 me! 0,15% RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 36.000
VOLATILIDAD SERIE Beta (24 me 0,18% AAA 2.98% 13,36% 0.28% 1.46% 34.000
= 1 32000 T T T T T T T T T T T T T
DURACION ACTUAL (DIAS 39 0 0 0 0
( ) AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% © S S S S S S S
DURACION (24 meses) 56,04 A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% S & & & DO S S & &
0,
PART. EN ADMINISTRADORA 7,01% N-1 97,02% 86,64% 99,72% 98,54% Serie Alfa Serie Beta
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 2,44% NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SERIES Valor Cuota Participes Duration
SERIE Affa 33.957.77 11.970 Cartera por Tipo de Instrumentc 128 :
SERIE Beta 30.141,53 6 - w\/\ 56,04
40 T W
20 -
o T T T T T T T T T T T T
) Q Q Q Q Q Q N N N N N N
N e > na Ny oy y e » e e e e
DPC, 100,009 S & & &Y F ¢ F &Y
=== Duracion ===Promedio 24 meses

Categorias Riesqgo de Crédito Riesgo de Mercado
AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccionant e p®r di das asoci adas a riesgo rediMLliiCoirdc.esponde a aquellas cuotas con |l a m8s baja sensibilidad ante cambios en | as condiciones de mercado.

c
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo cr edi t iM2:iCoresponde aaquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo creditici M3 Corresponde aaquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
BBfm: Cuotas con baja proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credit i ciMb Corresponde aaquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.
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£00.000 - Patrimonio Analisis RiesgeRetorno
' 0,26%
450.000 - A Cruzdel Sur Liquide
400.000 - 0,25% - i
350.000 ~ . )
' Bice Managerm
* 300.000 - 0.24% - :
§ 250.000 - i
200.000 - 0.23% - |
150.000 - 137.269 :
100.000 ~ 0,22% - '
50.000 1 - | Promedio
0 S : 0 o = - O L ittt
- =] q) S |
5 23 o g 3 2 g X |
© o c 1
£= M= ‘g -.% S g & 0,20% - LarrainVial Mercado !
S 235 o S o © Monetario !
< < O h x o ! .
-2 — o 0,19% 1 X Security Plus
Q |
m 1
0,18% i
Participes 0,17%- |
14.000 - |
11.976 - |
12.000 - 0,16% - € BCI Rendimientc :
10.000 - i
0,15% - . — . : .
8.000 - 0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170%
6.000 - Riesgo
4.000 -
2000 - - - - Comentarios de la Clasificadora
0 -5 > o 5 . =) El Fondo Mutuo BCI Rendimiento se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversion a instrumentos de deuda nadioralpkado, con una duracion meng
u N g o 2 g 15 o igual a 90 dias, entregando una alta liquidez a la inversién del participe.
N @ = g 5 o : . : , , : o . :
N 3‘ © %’ 3 % 09_ g El Fondo esta dirigido a empresas y otros inversionistas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con imdieeraititado de instrumentos de deud
O E g 3 .ﬂ% 4 nacionales, con un objetivo de inversion a corto plazo.
(U —
= @)
s @ La rentabilidad nominal mensual del valor cuota fue de 0,34% para su serie A, y 0,43% para su serie B, mientras quéoaletarmetiistria, para el segmento d
fondos mutuos de inversion en instrumentos de deuda con duracion menor a 90 dias, de caracter nacional, rentaron en pndy@@licdurante el mes de noviem

bre, segin informé la AAFM.

RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

En cuanto a la composicién de cartera, ésta se mantiene relativamente constante durante el tiempo, en concordancia etivoad@tfpndo, alcanzando por sex

Acumulado 6

Acumulado 12

on RNI

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Ano 2011
Meses Meses
Serie Alfa 0,34% 0,34% 2,07% 3,42% 3,25%
Benchmark 0,39% 0,40% 2,43% 4,07% 3,89%

- n

24

de

| CR Chil e

me s e s

(**)

Clasificador a
ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el em

cndice de

de

Ri esgo,

Sharpe

no

en

constituyeleram mien @¥mi aaslo

)

| serie enasaepréséntatie.s e s .

isor

no

(***)

siendo

Rent abilidad

imatraememe md a EIl -
responsabilidad

construida

_RNBAdAIN&i compr &I,

de

sobr e

l a cl asi

promedi o

ficador a

de

| a

mes consecutivo una composicion practicamente absoluta de instrumentos categbri@3\b4%), el porcentaje restante corresperalla inversion en Bonos del B3
co Central de Chile (equivalente a clasificacion AAA). En consecuencia la duracion de la cartera de inversiones,rdari@ridasa amplia holgura con su limite g

Respecto a la relacién riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra como la de menor riesgo y menor nivel dentetdenmaestra de fondos comparables,
gue la componen 5 fondos mutuos del mismo segmento, tipo .

evenmcesnul a adan tdeodn pdbla a

veri fic
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Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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Riesgo de
FONDOMUTUO Crédito
BICEMANAGER Riesgo de
Mercado
ANTECEDENTA®MINISTRADORA PRINCIPALEHSVISORES Patri v Partici
— atrimonioy Participes
ADMINISTRADOR BICE Administradora General de Fonlios EMISORES CARTERA CARTERA 600.000 — — 4.000
S.A. mes actual mes anterior
+ 3.500
GRUPO CONTROLADOR BICE S.A. BBVA 9,99% 9,80% 500.000
3.000
FONDOS MUTUOS 23 Banco Santander Chile 9,93% 10,00% 400.000 -
' 2.500
) 1S
MONTO ADMINISTRADO MM $ 859.693,37 Banco Security 9,52% 6,91% s
S 300.000 - 2.000
PART. EN INDUSTRIA 5,34% Corpbanca 9,51% 9,82%
. 1.500
Banco de Chile 9,48% 9,31% 200.000 7
1.000
ANTECEDENTESNDO Banco Itad 9,32% 9,19% 100.000 -
' 500
FM de inversion en instrumentos de Banco Crédito e Inversiones 8,82% 9,99%
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracién : : - - 0 - 0
menor o igual a 90 dias. Scotiabank Sud Americano 8,62% 8,73% SIS IS TS IS T S T S
Banco Falabella 8,06% 7,14% S & @7} @7’* N K & d\é @'8\ N AN
FECHA INICIO FONDO 23 de Enero de 1997 ’ ’ ) ) -
A Banco Internacional 5,16% 4,56% Patrimonio Participes
MO /[!'{LCL/!/Ljt Agosto 2006 : :
PATRIMONIO FONDO MM $ 372.753,67 BEVOLUCIONRESGACARTERA Valor Cuota
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese: 0,16% RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 2.400
2.100
VOLATILIDAD SERIE | (24 meses 0,16% AAA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1.800
. . 1.500
DURACION ACTUAL (DIAS) 69 AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1.200 - . . . . . : : . . . . .
DURACION (24 meses) 60,32 A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% N e,'\'g ,\1\9 *,'\9 ' &5\9 Q,'\/Q \\,'\9 e,'\/'\’ *,'\/\’ *,'»\' ' \\},'\/\’ Q,'\/\’ \\,'\/'\'
00 Q,Q @'b @'b N c)@ (\0 Q,Q @’b &Q N %Q/ Qo
PART. EN ADMINISTRADORA 38,12% N-1 99,72% 99,60% 99,92% 100,00% — Seric A Serie |
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 4,65% N-2 0,28% 0,40% 0,08% 0,00%
SERIES Valor Cuota Participes Duration
. 90 -
SERIE A 2.403,71 2.616 Cartera por Tipo de Instrumentc 80 - \/\/\_\ 69
SERIE | 1.414,96 179 PE 3.90% o 60,32 \/A
50 A
40 -
30
20 -
10
0 T T T T T T T T T T T T
o Q Q Q Q Q Q N N N N N N
N N N Y e N Y e ; e e e e
DPC, 96,10% RO I N P A N Iy
=== Duracion e Promedio 24 mese!

Categorias Riesqgo de Crédito
AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccibona nt e

p®r di das

asociadas a riesgo

Riesgo de Mercado
rediMliiCoirdc.esponde a aquellas cuotas con |l a m8§s baja

sensi bilidad

ante cambi os condiciones de

AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccibnant e p®r di das asociadas a
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
asociadas a riesgo

asociadas a riesgo

c
r edi t iM2:iCorresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
riesgo cr it

c i ™3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
credi ti c MB Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

©
ed
ri esgo

crediticio.

Cfm: Cuotas muy variables a

p®r di das
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450.000 Patrimonio Analisis RiesgeRetorno
372.754 A Cruzdel Sur Liquide
375.000 ~ 0,25% - |
Z 300.000 i Bice Manager
= |
225.000 - i
0,23% |
150.000 - !
75.000 - i
0" > - ' 4] ' e ' o ' 5 S 0,210 TTTTTTTTTTTTTTTTTTommTsoooosoooooooooooooooooooooooos ommmmmmmmmmmmmmmmmmommomsmmmmmmm
S 23 o 3 S 2 13 !
§ - o3z > £ g = o LarrainVial Mercado MonetaricX !
s 2 N T 5 S S s .
S 23 3 o) o ® |
S O - 0,19% - 1 X Security Plus
© [al] 1
a |
Participes i
14.000 - p 0,17% :
12.000 - @ BCI Rendimientc i
10.000 - i
8.000 - 0,15% . . — . : .
0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170%
6.000 -
Riesgo
4.000 2.795
2.000 - . . . Comentarios de la Clasificadora
0 3~ ' Y ' E ' o o g ' El Fondo Mutuo BICE Manager se define como Tipo |, es decir, que orienta su inversién a instrumentos de deuda nacimmalpkde, con una duracion menor
2 é ‘; g E .g igual a 90 dias, entregando una alta liquidez a la inversion del participe.
NE ) = g S 5
5 3- 'c>E ‘% § % a s El Fondo esta dirigido a empresas y otros inversionistas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con imdieeraititado de instrumentos de deud
© -% = n -;—3’ e nacionales, con un objetivo de inversion a corto plazo.
fam O
IS m
- La rentabilidad nominal del valor cuota para ambas series fue superior al promedio de la industria (0,45% para su g% payaOsu serie B), para el segmento

RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

Acumulado 6

Acumulado 12

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Ano 2011
Meses Meses
Serie A 0,45% 0,46% 2,73% 4,08% 3,83%
Benchmark 0,39% 0,40% 2,43% 4,07% 3,89%

24

me s e s

(**)

cndi ce

de

Sharpe

en

fondos mutuos de inversién en instrumentos de deuda con duracién menor a 90 dias, de caracter nacional, que rentaroncio ymd&8% durante el mes de n
viembre, segun informo la AAFM.

En cuanto a la composicién de cartera, ésta se ha mantenido relativamente constante en el tiempo, en concordancia ¢wo elebligedo, alcanzando una comp
sicion practicamente absoluta (superior al 95%) en depdsitos de corto plazo. El porcentaje restante corresponde, mesnaarsénan Pagares de Empresas.
mo consecuencia la duracion de la cartera de inversiones, de 69 dias, mantiene una amplia holgura con su limite de 90 dias.

Respecto a la relacion riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra entre las de mayor retorno, con un nivel sigoeesgal promedio de la muestra de
fondos comparables.

(***) Rentabilidad construida sobre promedi o de

| serie enasaepréséntatie.s e s .

evenmcesnul a adan tdeodn pdbla a
la verific

umatmrememe od a Eil -
siendo responsabilidad

_RNBAdAIN&i compr &I,
de | a clasificador a

constituyeleram mien @¥mi aaslo

-n de I CR Chile Clasificadora de Riesgo, no

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el em n o

isor ,
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Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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Riesgo de
FONDOMUTUO Crédito
CELFINMONEYMARKET Riesgo de
Mercado
ANTECEDENTRA®MINISTRADORA PRINCIPALHSVISORES P ] ) P , .
ADMINISTRADOR Celfin Capital S.A. Administradora Gehe- EMISORES CARTERA  CARTERA MM $ atrimonioy Participes
ral de Fondos mes actual  mes anterior 300.000 T 20.000
18.000
GRUPO CONTROLADOR Celfin Capital S.A. Banco Credito e Inversiones 10,27% 10,06% 250.000 - 16.000
FONDOS MUTUOS 22 Corpbanca 9,60% 9,50% 200.000 - 1;888
12.
MONTO ADMINISTRADO MM 75.32 BBVA 9,27% 6,54%
ONTO S o $ 675.325,59 150.000 - 10.000
PART. EN INDUSTRIA 4,19% Banco Santander Chile 9,16% 9,50% 8.000
. 1 i -
Banco Consorcio 8,72% 7,02% 00000 6.000
4.000
ANTECEDENTESNDO Banco Security 8,10% 7,25% 50.000 2 000
FM de inversion en instrumentos de Banco de Chile 7,85% 10,11% 0 - 0
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracion o Q Q Q Q Q Q N N N N N N
) . B Ital] 7 .60% 7% N > N > Y b > b N > g b N
menor o igual a 90 dias. anco ltau ,60% 8,67% & & & N RS S & & NS
I I 0, 0,
FECHA INICIO FONDO 30 de Enero de 2002 Scotiabank Sud Americano 6.48% 2:39% o .
- ” 5 12% I Patrimonio Participes
MO /[ 1 {LCL/I/Ljck Diciembre 2011 Banco Estado 5.53% '
PATRIMONIO FONDO MM $ 257.409,03 BVOLUCIONRESGACARTERA 1.500 Valor Cuota
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese! 0,16% RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 1.450 /_—-
1.400 -
VOLATILIDAD SERIE | (24 meses 0,17% AAA 3,16% 3,90% 3,95% 4,23% 1.350
DURACION ACTUAL (DIAS) 62 AA 0.50% 0.46% 0.22% 0.21% 1.300 - - - . : : : : : : : : .
) Q Q Q Q Q Q N N N N N N
2 N Ny % na Yy oy e e ; e e e N
DURACION (24 meses) 68,36 A 3,33% 3,89% 5,38% 4,40% & & & & N SO & SO By
PART. EN ADMINISTRADORA 38,12% N-1 90,86% 90,06% 88,08% 89,40% =—Serie A Serie |
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 3,21% N-2 2,15% 1,61% 2,28% 1,69%
SERIES Valor Cuota Participes Duration
SERIE A 1.410,38 15.259 Cartera por Clasificacion de Riesc 90 -
SERIE | 1.447,84 124 80 - - \ /\ 6536
1,69% 60 - \/_/ o2
50 -
N-1 AAA 40 -
891400/ 4’23% 30 T T T T T T T T T T T T
A NS SN TN N S A Y S SN SN
4,40% & & & é{b* N K & & & @'b* NN S
=== Duracion Promedio 24 meses

Categorias Riesqgo de Crédito

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccibona nt e
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibna nt e
Afm: Cuotas con alta proteccibna nt e

p®r di das
p®r di das
p®rdi das

asociadas a
asociadas a
asociadas a

ri esgo
riesgo cr

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja proteccibona nt e

p®rdi das

asociadas a riesgo

Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das

asociadas a

ri esgo

ri esgo

c
ed

Riesgo de Mercado

cr ediMliCoiro.esponde a
red
it

aquell as
i t iM2:iCarresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
c i ™3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

cuot as

con | a

m§ s

baja sensibilidad

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

credi ti c MB Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

crediticio.

ant e

cambios en |l as condiciones de mercado.
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Knowledge & Trust Insight heyond the rating.
400.000 - Patrimonio 026% - Analisis RiesgeRetorno
A Cruzdel Sur Liquide
300.000 - 257 409 :
g i Bice Managem
= 200.000 - 0,24% !
100.000 - i
8 i X Celfin Money Market
o 1
0 - g 0,22% - :
— T m T O T T T — |
> S = o > e s g Ky
) = c = (&) .
= g o o 9 S < ? Promedio.
S = 2 E e S x < '
~ > = S o — 1
=3 =] 2 = c 3 = !
=g o ) o == ) |
O b @ @ Q !
5 © @ 0,20% - :
O ' |
o i
Security Plusx |
16,000 - Participes 0,18%- |
15.682 !
16.000 - :
14.000 - i
12.000 - l
10.000 - 0.16% . € BCI Rendimientc . . . .
8.000 - 0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170%
6.000 - Riesgo
4.000 - . . r:
Comentarios de la Clasificadora
* - e e
0 5 ' a ' 5 o ' o > ' El Fondo Mutuo Celfin Money Market se define como Tipo |, es decir, que orienta su inversién a instrumentos de deudasteiooab plazo, con una duracié
NN o 2 3 ,5 2 - menor o igual a 90 dias, entregando una alta liquidez a la inversion del participe.
R z S £ E 22
— (@] —
5 -L—’ 3 % a g £ ‘E“ El Fondo estéa dirigido a personas y empresas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con un portafaeddivdasiistrumentos de deuda naciong
O b .é’ x 8 les, con un objetivo de inversién a corto plazo.
O
- La rentabilidad nominal del valor cuota, alcanzé un 0,42% para la serie A, y un 0,48% para la serie |, ambas cifrasteanocispee de 2011, mientras que de

RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

Acumulado 6

Acumulado 12

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Ano 2011
Meses Meses
Serie A 0,42% 0,44% 2,55% 4,43% -35,72%
Benchmark 0,40% 0,41% 2,47% 4,14% -4,02%

24

meses (O

-n de | CR Chile

)

Clasificador a
ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el em

cndice de

de

Ri esgo,

Sharpe

no

en

constituyeleram mien @¥mi aaslo

industria presenté una rentabilidad de 0,38% en igual periodo, segin la AAFM, y un 0,40% segun la muestra de fondosesomparabl

La cartera de inversiones mantiene un comportamiento muy estable, y en concordancia con el objetivo del Fondo, con ariipbain de depdsitos de cortf
plazo, que alcanzan un 85,21% del total. Mes a mes, esta composicion se complementa con pagares de empresas, bonostesslBaaco Central, con compy
siciones cercanas al 15%.

Respecto a la relacion riesgo / retorno, la serie A del fondo mantiene un nivel de retorno superior al promedio de ladedesttas comparables, pero con un
mayor nivel de riesgo.

| serie enasaepréséntatie.s e s . (***) Rentabilidad construida sobre promedi o de

evenmcesnul a adan tdeodn pdbla a
la verific

umatmrememe od a Eil -
siendo responsabilidad

_RNBAdAIN&i compr &I,

isor , no de | a clasificador a
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Cruz del Sur Liguidez

Informacion Referida al 30 de Noviembre de 2011

Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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FONDOMUTUO

QRUZDELSURLIQUIDEZ

ANTECEDENTB®MINISTRADORA

ADMINISTRADOR

Cruz del Sur Administradora Generjl

de Fondos Mutuos S.A.

GRUPO CONTROLADOR

Grupo Angelini

FONDOS MUTUOS 16
MONTO ADMINISTRADO MM $ 412.218,22
PART. EN INDUSTRIA 2,56%
ANTECEDENTESNDO
Fondo Mutuo de inversion en instr:l-
TIPO DE FONDO mentos de deuda con duracion mg-
nor o igual a 90 dias.
FECHA INICIO FONDO 15 de Mayo de 2003
mO /[!'{LCL/!'/Ljtk Enero 2009
PATRIMONIO FONDO MM $ 75.341,52
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese! 0,16%
VOLATILIDAD SERIE B (24 mese! 0,15%
VOLATILIDAD SERIE C (24 mese: 0,15%
DURACION ACTUAL (DIAS) 68
DURACION (24 meses) 81,31
PART. EN ADMINISTRADORA 18,28%
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,94%
SERIES Valor Cuota Participes
SERIE A 1.374,65 113
SERIE B 1.307,07 119
SERIE C 1.278,52 939

Categorias Riesgo de Crédito

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccibna nt e
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibna nt e
Afm: Cuotas con alta proteccibna nt e

p®r di das
p®r di das
p®rdi das

asociadas a
asociadas a
asociadas a

ri esgo
riesgo
ri esgo

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja protecciona nt e

p®rdi das

asociadas a riesgo

Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

Riesgo de
Credito
Riesgo de
Mercado
PRINCIPALHSVIISORES ] ] ]
EMISORES CARTERA  CARTERA 120.000 — Patrimonioy Participes 2000
mes actual mes anterior 1 1.800
Banco Penta 9,98% 9,18% 100.000 + 1 1.600
Banco Consorcio 9,97% 8,53% 80.000 —+ T 1400
+ 1.200
Corpbanca 9,53% 7,34%
; 60.000 + + 1.000
Banco de Chile 9,47% 3,94% s 1 800
Banco Crédito e Inversiones 9,39% 5,05% 40.000 7 + 600
Banco Internacional 9,12% 7,64% 20.000 + T 400
+ 200
Banco Ital 8,94% 9,00% 0 - 0
Banco Santander Chile 8,92% 8,41% @ O O O O O SR TN TN SN SN
RS A SN A S N A
Banco Security 7,15% 8,90% ¢ e & & ¢ & & e <
BBVA 6.62% 9,46% I Patrimonio Participes
EVOLUCIONRESGACARTERA
1430 Valor Cuota 51380 207
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 1.380 ==
1.330 $1311,773
AAA 1,74% 1,56% 1,62% 0,00% 1280
1.230 $1282,7953
AA 0’00% 0’00% 0'09% 0’63% 1.180 - T T T T T T T T T T T T
A 0,53% 0,50% 0,52% 0,53% NS I T T R A S S A S
O - S T A A
N-1 91,06% 96,06% 97,54% 98,61%
=—Serie A ===SerieB =—SerieC
N-2 2,11% 0,97% 0,00% 0,00%
NA 4,56% 0,92% 0,23% 0,24% Duration (dias)
. 90 -
Cartera por Tipo de Instrumentc 89 | -\/V\v/\\,._(——swa\
DPC 60 - 81,31 68,6
98,61% 29 ]
30 -
20 +
10 ~
0 T T T T T T T T T T T
o Q S o o o o N N N N N N
N N ; N >y ; Y e e Y g A e
& & & & R S N & & R s
CERO BE PE DR £ & & & £
0,24% 0,53% 0,63% Duracion Promedio 24 meses

Riesgo de Mercado
crediMiiCoird.esponde a

aquell as
cr edi t iMe:iC@responde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ci wm3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

cuot as

con | a m8§s

baj a

sensi bilidad ante

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

crediti civ8 Corresponde a aguellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

cambi os

en |l as condiciones de

Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das

asociadas a

ri esgo

crediticio.
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Knowledge & Trust Insight heyond the rating.
400,000 - Patrimonio Analisis RiesgeRetorno
| A Cruzdel Sur Liquide
€ 300.000 - 0,25% - i
= ' .
s ! Bice Managerm
200.000 - |
0,23% i
100.000 - 75.342 :
o i
= 1 Promedio
0 - > ' 5 ' 9 ' =] ' o ' = 1 % 0,21% =~ """ TTTTTTTTTTS TS S ST oS oo mmoommmomoooooooooooooos = TTmmooTmmooommmoooommoooommooooomooooomoooo
8 n N E g ko] % x 1
2 %5 > = o S X !
§ ¥ 'ﬁ c:‘} S 5 5 g LarrainVial Mercado '
S5 5= S é a @ Monetario :
[l 1
T = o 5 [ 0,19% - i)K Security Plus
© m 1
- |
14.000 - PartICIpeS 0,17% - |
12.000 - i
¢ BCI Rendimientc !
10.000 - |
8.000 - 0.15% . : — : : .
6.000 - 0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170%
' Riesgo
4.000 -
1.616 . . r:
2.000 o . . Comentarios de la Clasificadora
O — T > T %) T — T [=] 1
a N 2 0—3_ & % S El Fondo Mutuo Cruz del Sur Liquidez se define como Tipo |, es decir, que orienta su inversion a instrumentos de dealds daaiorto plazo, con una duraciq
g ke § > g g g menor o igual a 90 dias, entregando una alta liquidez a la inversion del participe.
3 — = 9] S
N T © X =] = — c
5 - 2 g o .g o g El Fondo esta dirigido a empresas y otros inversionistas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con imdieeraititado de instrumentos de deud
'3 @ o 3} nacionales, con un objetivo de inversion a corto plazo.
S sl
- La rentabilidad nominal del valor cuota alcanzo un 0,43% para su serie A, 0,38% para su serie B, y 0,35% para spreemeliG.del la industria, por su parte, pay

el segmento de fondos mutuos de inversion en instrumentos de deuda con duracién menor a 90 dias, de caracter naciomalmed&8% segun la AAFM, y 0,39
segun la muestra selectiva de fondos comparables.

RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

La Cartera de inversiones, segun tipo de instrumentos, se mantiene relativamente constante en el tiempo y en concordaratigetion del fondo, alcanzando pd
noveno mes consecutivo una composicion superior al 90% de instrumentos categlgré pbrcentaje restante lo componen instrentos de diversas categorias-(

Acumulado 6 Acumulado 12

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Meses Meses Afio 2011 HE 111y 1 8 &aAy OFGSI2NNI RS NASa3T20® 9y 02y aS0dzSy cakdb lost68,6 dhadzpkeséntasdy sinll& te
dencia a la baja que han desarrollado otros fondos mutuos del mismo segmento.
Serie A 0,43% 0,43% 2,63% 4,76% 4,76% - _ . . _ .
Respecto a la relacion riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra como la de mayor retorno y con un nivelidvelatihente superior al promedio de la
Benchmark 0,39% 0,40% 2,43% 4,07% 3,89% muestra de fondos comparables.

24 meses (**) €ndice de Sharpe en |lasereenasaep2séntaia.s e s . (***) Rentabilidad construida sobre promedi o de

-n de I CR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituyeeram mien@g¥vmi aoado umatmreameme vmda El - mnBdrni si compr &rs, evendesnul d amMdan tdedn pibla a
ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el em isor , no siendo responsabilidad de | a clasificadora |l a verific
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EuroAmerica Money Market
Informacion Referida al 30 de Noviembre de 2011

Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado




R=PRIIIENSUADEMONITOREEGNERO2012

STRATEGIC ALLIANCE WITH

!

ﬁ INEORMACGIOREZER[B)A
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Riesgo de
FONDOMUTUO Crédito
HJROAMERICMONEYMARKET Riesgo de
Mercado
ANTECEDENTR®MINISTRADORA PRINCIPALHSVIISORES MM $ Patrimonio y Partl'cipes
ADMINISTRADOR Euroamerica Administradora Genergl EMISORES CARTERA CARTERA 20.000 + — 1.200
de Fondos Mutuos S.A. mes actual mes anterior 18.000 - + 1.100
GRUPO CONTROLADOR Grupo Davis Banco Estado 8,98% 1,98% 16.000 + ;-(?000
FONDOS MUTUOS 22 Banco Penta 8,77% 4,96% 14.000 T 800
- 12.000 + 700
MONTO ADMINISTRADO MM ¢ 156.811,45 Banco Itau 8,76% 9,68% 10.000 - 600
PART. EN INDUSTRIA 0,97% Banco Consorcio 8,65% 7,44% 8.000 + 500
1 400
Factorline 8,04% 6,91% 6.000 300
o . 4.000 + 200
ANTECEDENTESNDO Banco Crédito e Inversiones 7,64% 1,49% 2000 - 100
Fondo Mutuo de inversion en instr:l- BBVA 7,60% 7,/43% 0 - o 0
A o o SRS NN
TIPO DE FONDO mentos de d(_euda con dl{raC|on me- Corpbanca 6,65% 9,29% o\\,o (\e,'» & 7;\:\, & eQ,'» 04,'\, &'\, ,b&,'» 'b*,'\, X
nor o igual a 90 dias. N > &L Y5 N k> & & N
Banco de Chile 6,29% 7,18%
FECHA INICIO FONDO 26 de Septiembre de 2006 - I Patrimonio Participes
= Banco Internacional 5,45% 5,25%
MO /[!V'{LCL/!'/LjL Noviembre 2010 = SR
LUCI ESGACARTERA
PATRIMONIO FONDO MM $ 11.122,82 QLUCIO SG 1.300 Valor Cuota
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 1250
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese: 0,13% 1500
AAA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1.150
VOLATILIDAD SERIE B (24 mese! 0,14% 1.100
AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1.050
VOLATILIDAD SERIE S (24 mese: 0,15% 1.000 - . . . . . . . . . . . .
. . A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% O N Q Q Q Q Q N N N N N N
DURACION ACTUAL (DIAS) 42 - . - . & & & X ¥ & & & & X & &
: N-1 96,80% 100,00% | 100,00% 94,60% ¢ ¢ &< A A A <<
DURACION (24 meses) 45,31 Serie A Serie B ===Serie S
N-2 3,20% 0,00% 0,00% 0,00%
PART. EN ADMINISTRADORA 7,09%
NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% i
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,14% - - - - Duration
SERIES VEIDr CIeE FEHEESS Cartera por Tipo de Instrumentc o
SERIE A 1.215,15 223 BB 50 - \/\.—-\ A\ A\ 45,31 .
SERIE B 1.155,44 39 9,83% ' 30 - 42
SERIE S 1.244,25 912 ig I
O T T T T T T T T T T T T
o o o Q S o Q N N N N N N
S N > e N > N e > e e e e
S & & & DT AP & & DA
DPC
84,77% Duracion Promedio 24 meses

Categorias Riesgo de Crédito
AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccibna nt e

p®r di das

asoci adas

a riesgo

Riesgo de Mercado
crediMiiCoird.esponde

a aquell as

cuot as

con

(-}

m§ s

baj a

sensi bilidad

ant e

AAfm: Cuotas con muy alta proteccibna nt e

p®r di das

asociadas a

ri esgo

cr edi t ime:iCc@responde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

Afm: Cuotas con alta proteccibna nt e

p®rdi das

asociadas a

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja protecciona nt e

p®rdi das

asociadas a

Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

Cfm: Cuotas muy variables a

p®r di das

asoci

adas a

ri esgo

ri esgo

riesgo

crediti ci m3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

crediticio.

cambi os

en

as

condiciones

de
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Knowledge & Trust Insight heyond the rating.
400.000 - Patrimonio Andlisis RiesgeRetorno
A Cruzdel Sur Liquide
& 300.000 - 0,25% i
= i
= i Bice Managerm
200.000 - |
0,23% i
100.000 - i
11.123 . o
0 I . - . - = | H :
<= ElN 2 2 o 5 S 021% Promedio .
S X 20 o @ 3 e 2 |
o S [y e] > e = c !
£ = M E 5 S g |
T > NT > c & = I
° 2 5- g g 3 :
@ 2 n 5 @ 0,19%- i w Security Plus
o X Euroamerica Money Marke '
14.000 - Participes |
0,17% - :
12.000 - |
10.000 - BCI Rendimienta 2 i
8.000 - !
0,15% T T T T ' T T T 1
6.000 - 0,130% 0,135% 0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170%
Riesgo
4.000 -
2.000 1 1174 Comentarios de la Clasificadora
L mm I . .
© E A N E g _g ‘qc')‘ El Fondo Mutuo Euroamerica Money Market se define como Tipo |, es decir, que orienta su inversién a instrumentos de ideatiss iccorto plazo, con una durg
= ‘;“ g 8 s % g = cion menor o igual a 90 dias, teniendo como objetivo ser una alternativa de ahorro y liquidez.
= =] = o °
T > N o =] = =2
o2 S - o 8 o &CJ El Fondo esta orientado a personas naturales o juridicas que tengan un horizonte de inversion de corto plazo que buahlidadestesperadas propias de los mé¢
S o n - . . . . . . ., ., .
o< m 5 cados nacionales de deuda. El riesgo que asumen los inversionistas esta en directa relacion con la duracion del Formsigitanate su cartera.
i
Al mes de noviembre de 2011 alcanza un patrimonio de MM$ 11.122,82. Durante los Ultimos 24 meses de ejercicio la remtatiiidbacumulada, en base al valf

cuota, es de 4,59%, 5,14% y 5,58%, respectivamente, para sus series A, By S.

La cartera de inversiones muestra estabilidad en el tiempo, y se compone mayoritariamente de depdsitos a corto plazplgreemancon pagare de empresas.
anterior, en concordancia con el objetivo del fondo. Por su parte, las clasificaciones de riesgo, alcanzaron un 94,60%@massN1,y un 5,40% en instrumento

RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

Acumulado 6

Acumulado 12

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Ano 2011
Meses Meses
Serie A 0,36% 0,36% 2,20% 3,68% 3,46%
Benchmark 0,39% 0,40% 2,40% 3,99% 3,81%

AAA. En consecuencia la duracién de la cartera de inversiones, de 42 dias, mantiene una amplia holgura con su lingige de 90 di

Respecto a la relacion riesgo / retorrsg, desprende que el Fondo, a través de su serie S, presenta caracteristicas conservadoras, exhibiendo el menor riesgotald
comparable, con un retorno levemente inferior el promedio.

de

24 meses Endice de Sharpe en |ldsereenasaepséntaia.s e s . (***) Rentabilidad construida sobre promedi o

(**)

evenmcesnul a adan tdeodn pdbla a
la verific

umatmrememe od a Eil -
siendo responsabilidad

_RNBAdAIN&i compr &I,
de | a clasificador a

constituyeleram mien @¥mi aaslo

-n de I CR Chile Clasificadora de Riesgo, no

ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el em isor , n o
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Informacion Referida al 30 de Noviembre de 2011

Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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Riesgo de
FONDOMUTUO Crédito
LARRAINIAL CASH Riesgo de
Mercado
ANTECEDENTRA®MINISTRADORA PRINCIPALHSVISORES ) ) , .
LarrainVial Administradora General de EMISORES CARTERA CARTERA 70.000 Patr|m0n|0 y PartICIPeS 2.500
ADMINISTRADOR )
Fondos S.A. mes actual mes anterior 63.000 + 2.250
GRUPO CONTROLADOR LVCC Asset Mangement S.A. Banco Estado 9,82% 4,87% 56.000 + 2.000
FONDOS MUTUOS 32 Banco Santander Chile 9,72% 9,46% 49.000 1 1.750
Corob 3 42% 0.82% "29 42.000 + 1.500
orpbanca \ ,
MONTO ADMINISTRADO MM $ 1.091.029,30 p 0 0 s 35.000 - 1.250
PART. EN INDUSTRIA 6,77% Banco Crédito e Inversiones 9,41% 9,72% 28.000 - 1.000
Banco Security 9,27% 4,17% 21.000 + 750
7.000 + 250
FM de inversién en instrumentos d(i BBVA 8:43% 9.95% 0
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracion Banco BICE 7,02% 2,89% o
menor o igual a 90 dias. ST R N A A NN O s >
Banco Ita( 6,96% 10,69% S F & YRS FF YRS
FECHA INICIO FONDO 09 de Mayo de 2000 r— i oni — Partici
Banco Internacional 5,93% 5,87% Patrimonio Participes
mO /[!'{LCL/!'/Ljtk Mayo de 2011
PATRIMONIO FONDO MM $ 57.161,33 EVOLUCIONRESGALARTERA Valor Cuota
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 1.500
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese! 0,18% :
0 0 0 0 1.300
VOLATILIDAD SERIE P (24 mese! 0,17% AAA 2,33% 2.21% 1,06% 2.91% 1.100
0, 0, 0, 0,
VOLATILIDAD SERIE AR{24 M) 0,13% AR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 900 - - - - - - - - - - - -
: : 0 o o o ® Q 9 Q o Q Q N N N N N N
DURACION ACTUAL (DIAS) - A 2,20% 2,81% 3,00% 2,74% & e&,«, @é,» < & \0\,» P 004,» @«\"’” @é» « & \0\,» &Q,» o
5 N-1 95,47% 94,98% 95,93% 94,35%
DURACION (24 meses) 60,72 = Serie A = Serie P = Serie AP\A
- 0, 0, 0, 0,
PART. EN ADMINISTRADORA 5,24% N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0, 0, 0, 0, H
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,71% NA 0,00% 3,34% 0,00% 0,00% Duration
== Valor Cuota Participes . 90 - 73
Cartera por Tipo de Instrumentos YA N 60,72
SERIE A 1.575,47 1.999 7 7
50 -
SERIE P 1.286,97 136
30 -
SERIE ARPX 1.065,45 55 10 -
N_l ZAéA]tAO/ 10 T T T T T T T T T T T T
94,35% oL/ Yo o Q o o S o N N N N N N
A 004,0 e&i\/ < ?},'\r < ’g\ . \o\,'» &Q (\o\\I\z e&!\/ < q,\'\’ < 'z?\:\/ ’ \0\,'\/ %QJQ,'& \\5\'
2,74%
===Duracion == Promedio 24 mese:

Categorias Riesqgo de Crédito

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccionant e p®r di das asoci adas a
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja proteccibnant e p®r di das asociadas a
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asociadas a riesgo

ri esgo

riesgo c
cr edi t iM2:iCorresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
riesgo credit.i

Riesgo de Mercado

rediMliiCoirdc.esponde a aquellas cuotas con |l a m8s baja sensibilidad ante

c i ™3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

credi ti c MB Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

crediticio.

cambios en |l as condiciones de mercado.
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N INFORMACIOREEER|DJA
Knowledge & Trust Insight heyond the rating.
400.000 1 Patrimonio 027% Andlisis RiesgoRetorno
2 300.000 .
% ' Cruz del Sur Liquidea !
0,25% - |
200.000 - | | Bice Manager
J . o i LarrainVial Castx
0 T T T re 1 B 1
[%2) ) g ko) o [ + i
8 E a S 3 S 2 S S
= = é g = % 0,21% - romedio !
> = 5 o e = !
£ 3 © (0] o (] 1
© (9] 5] x 8] 1
= T n — o !
@®© ) S) 1
— © m :
E 0,19% - Security Plusx :
O |
Participes i
14.000 - p 0,17% - |
12.000 - ¢ BCI Rendimiento i
10.000 - i
8000 . 0,15% T T T T : T T T 1
0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170% 0,175% 0,180%
6.000 - Riesgo
4.000 -
2.220 . i g
2000 - - . . Comentarios de la Clasificadora
0 - 5 < @ 5 o . o El Fondo Mutuo LarrainVial Cash se define como Tipo |, es decir, que orienta su inversion a instrumentos de deuda dacimmalpkazo, con una duracion mend
n N 8 I = E .5 o igual a 90 dias. El objetivo del Fondo es canalizar el ahorro para maximizar el retorno de la inversién, segundaipaétisian.
L T — P c e e
ke © £z @© =
N §' 2 3 = ne_ 2 El Fondo esta dirigido a personas naturales que invierten en forma personal, a través de sociedades de inversioness upédisasiay es recomendable para invg
O T 2 38 & sionistas con nivel bajo de aceptacion al riesgo.
— m —
< O
-
@ La rentabilidad nominal del valor cuota para todas sus series fue superior al promedio de la industria, para el segropdés deutuos de inversion en instrument

RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

Acumulado 6

Acumulado 12

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Ano 2011
Meses Meses
Serie A 0,43% 0,44% 2,58% 4,66% 4,37%
Benchmark 0,40% 0,41% 2,47% 4,18% 4,00%

-n de

24 meses

| CR Chil e

(**)

Clasi ficad

cndice de

ora de

Ri esgo,
ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el em

Sharpe

no

en

constituyeleram mien @¥mi aaslo

de deuda con duracion menor a 90 dias de caracter nacional, que rentaron un 0,38% durante el mes de noviembre, seglenARBMI un 0,40% segun la mud
tra de fondos comparables sefialada.

En cuanto a la cartera de inversiones, la composicion de cartera se mantiene en concordancia con el objetivo del foraholoaltce alta composicién en instr
mentos categoria N (94,35%), el porcentaje restante lo componen instrumentos con clasificacion A o superior. La duracOn délaS NI RS Ay @S
dias, con amplia holgura de su limite de 90 dias.

Respecto a la relacion riesgo / retorno, la serie A del fondo se mantiene como de mayor riesgo y con un nivel de reteonalsomenedio de la muestra de fon-
dos comparables.

(***) Rentabilidad construida sobre promedi o de

| serie enasaepréséntatie.s e s .

umatmrememde od a Eil -
siendo

evenmcesnul a adan tdeodn pdbla a
la verific

_RNBAdAIN&i compr &I,

isor , no responsabilidad de | a clasificadora
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LarrainVial Money Market
Informacion Referida al 30 de Noviembre de 2011

Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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Categorias Riesqgo de Crédito

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccibona nt e
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibna nt e
Afm: Cuotas con alta proteccibna nt e

p®r di das

asoci adas

p®rdi das

p®r di das

asociadas a

asociadas a
ri

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja proteccibona nt e

p®rdi das

asociadas a r

Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das

asociadas a

ri esgo

a riesgo c
riesgo cre
esgo credit
iesgo credi

crediticio.

Riesgo de Mercado

rediMLliiCoirdc.esponde a

aquell as

cuot as

con | a

m8&s baj a

Riesgo de
FONDOMUTUO Crédito
LARRAINIALMONEYMARKET Riesgo de
Mercado
ANTECEDENTRA®MINISTRADORA PRINCIPALHSVISORES MM ] ) , .
ADMINISTRADOR LarrainVial Administradora General de EMISORES CARTERA CARTERA USD3$ Patrl monio y Partl Cl pes
Fondos S.A. mes actual  mes anterior 250 + 3.000
GRUPO CONTROLADOR LVCC Asset Mangement S.A. Banco Santander Chile 9,87% 4,01% 200 izgg
FONDOS MUTUOS 32 Corpbanca 9,54% 11,18% 2.100
MONTO ADMINISTRADO MM $ 1.091.029,30 Banco Consorcio 9,21% 3,57% 150 1 1288
PART. EN INDUSTRIA 6,77% Banco Internacional 9,18% 10,76% 100 —+ 1.200
Deutsch Bank 8,62% 1,22% 900
BBVA 7,89% 10,75% 07 000
ANTECEDENTESNDO o 197 300
EM de | . inst tos d Banco BICE 7,83% 7,81% 0
e inversion en instrumentos de
) ) Q Q
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracion| Banco Crédito e Inversiones 7,39% 10,99% 04& (&:\, é/,\/o &5\9 . \\y,\,o Q,Q'\/ & sz'\"\’ ,é/":\’ ,5'\’\’ o'\’\/ e,Q'\:\, 045\"\’
menor o igual a 90 dias. - ¢ e & & Yo o e & & oo ©
Banco Itau 6,55% 8,62%
I Patrimonio Participes
FECHA INICIO FONDO 06 de Marzo de 2008 Banco de Chile 6,19% 9,60% P
MO /[t{LCL/V/L]EL Mayo de 2011 EVOLUCIONRESGACARTERA
2.400 Valor Cuota
( 0, '
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese! 0,03% AAA 0,00% 0.36% 0.34% 0.29% %%88
‘ 2.150
VOLATILIDAD SERIE F (24 mese: 0,05% AA 0.00% 0.00% 0.00% 0.73% 2100 - | | | | | | | | | |
9 ) Q Q Q Q Q Q N N N N N N
VOLATILIDAD SERIE | (24 meses 0,04% A 0.00% 0.91% 2.70% 2.31% 04,0 o";\/ &7},'» 'b*,'» \0\,'\/ Q’Q,'» 04,'\/ o";\/ &7},\' 6@,’» \o\,'\/ Q’Q,'» 04,'\/
o - b\ ) ) i < )
DURAC'?N ACTUAL (DIAS) 86 N-1 100,00% | 98,73% 96,96% 96,67% —— Serie A ——Serie F ———Serie |
DURACION (24 meses) 59,84 N-2 0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
PART. EN ADMINISTRADORA 5,55% 0 o o o .
: NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Duratlon
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,75% 90 - 86
. 80 -
SERIES Valor Cuota Participes Cartera por TIpO de Instrumentos 28 ] /_/\ A 59.84 M{/—'
SERIE A 2.206,27 2.365 28 1IN/ \/ \/
SERIE F 2.283,76 18 28 i
DPC 10 A
SERIE | 2.355,65 76 100,009 0 T T T T T T T T T T T T
) Q Q Q Q 9 Q N N N N N N
N N Y N Ly oy N e e e oy e e
S & & & SO & o
Duracion == Promedio 24 mese:

sensi bilidad

di t iM2:iCorresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
i ¢ i M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ¢ MB: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

ant e

cambios en | as

condiciones

de

mer cado.
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Knowledge & Trust Insight heyond the rating.
400.000 - Patrimonio 0.26% Analisis RiesgeRetorno
A Cruzdel Sur Liguide
300.000 - i Bice Managem
© i
= i
= 200.000 - |
0,21% - |
100.000 - i
60.525 2 ! X Security Plus
m N T
0 - > 9] : 7] ' [e) o pen i Promedioi
() =] =S c = <] 1
S E o ks 2 & | o
g g > E = = 0,16% - i @ BCI Rendimientc
s L = 5 B o > !
>3 @ o 3 e g .
% = < 0 @ @ '
= © O 1
@© N m :
- E 1
@) |
. 0,11% - i
14,000 - Participes i
12.000 - i
10.000 - i
8.000 - 0.06% X_LarrainVial Money Market . ! . .
0,02% 0,07% 0,12% 0,17% 0,22%
6.000 1 Riesgo
4.000 1 2.464 ) >
2.000 - . Comentarios de la Clasificadora
0 5 ' S g 5 o I} El Fondo Mutuo LarrainVial Money Market se define como Tipo |, es decir, que orienta su inversion a instrumentos de asadiesrde corto plazo, con una durg
g ) S o 2 3 E cion menor o igual a 90 dias, entregando una alta liquidez a la inversion del participe.
2 = 2 g £ S
© 5 = — = [ =
5 3’ .‘>§ % 3 % DE_ g El Fondo esta dirigido a empresas y otros inversionistas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos con imdieeraititado de instrumentos de deud
o .% § & .%’ o nacionales, con un objetivo de inversion a corto plazo.
= @)
| - La rentabilidad nominal mensual del valor cuota de sus series fue muy inferior al promedio de la industria (0,02% 86%&€SAri6,l y 0,04% Serie ARY/ para el
@

RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

Acumulado 6

Acumulado 12

segmento de fondos mutuos de inversion en instrumentos de deuda con duracién menor a 90 dias, de cardcter nacional rguemedi28% durante el mes |
noviembre, segun la AAFM. Lo anterior, afectado principalmente por el valor del délar, moneda en la cual el Fondo Hewaosiop#o que se traduce en el meng
desarrollo de su valor cuota con respecto a la industria.

La cartera de inversiones considera una concentracion absoluta en dep05|tos a corto plazo y por tercer mes consecusvionLdeda cartera de inversiones es i

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Afio 2011 yc RNF&X &dzZLJSNA2NJ I adz LINBYSRAZ2 Sy Hn YSaSa opdZyn Reldteéndelcialgue SdeBtarylds Zoadg
Meses Meses
de la misma industria tipo | de FF.MM.
Serie A 0,02% 0,02% 0,29% 0,60% 0,56% - _ _ _
Respecto a la relacién riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra como la de menor riesgo, de la muestra denfipadaisies, y con un nivel de retorno
Benchmark 0,32% 0,33% 2,02% 3,37% 3,23% muy inferior al promedio.

a 214

i -n de

| CR Chil e

me s e s

(**)
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Informacion Referida al 30 de Noviembre de 2011

Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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Riesgo de
FONDOMUTUO Crédito
LARRAINIALMERCADMONETARIO Riesgo de
Mercado
ANTECEDENTR®MINISTRADORA PRINCIPALHSVIISORES Pat . . P t, .
— — MM$ auimonio artcipes
ADMINISTRADOR LarrainVial Administradora General de EMISORES CARTERA CARTERA 300.000 — y p — 13.000
Fondos S.A. mes actual mes anterior
GRUPO CONTROLADOR LVCC Asset Mangement S.A. BBVA 9,53% 10,40% 250.000 1 12.200
FONDOS MUTUOS 32 Banco Estado 9,46% 9,31% 200.000
11.40C¢
Adi i 0, 0,
MONTO ADMINISTRADO MM $ 1.091.029,30 Banco Crédito e Inversiones 9,38% 8,95% 150.000 -
Corpbanca 9,18% 9,12% 10.60(0
PART. EN INDUSTRIA 6,77% 100.000 -
Scotiabank Sud Americano 9,05% 3,36%
Banco Santander Chile 8,85% 7,42% 50.000 1 9800
ANTECEDENTESNDO : :
- - X Banco Security 8,52% 9,22% 0 - 9.000
FM de inversién en instrumentos d(i o
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracion Banco de Chile 8,26% 9,50% 049 & ?}5‘/ be"/ X Q,Q"\’ o“:\’ (\e"\’ é'\/ ’8\!\/ & & 04,'\/
menor o igual a 90 dias. = g m— m— e & & Yoo o e & & A A
. anco ltau 1IU70 10970 I P atrimonio e Participes
FECHA INICIO FONDO 12 de Abril de 1999 Banco Internacional 7.04% 6.49%
mO /[ !'{LCL/!'/LjtL Agosto de 2011
EVOLUCIONRESGACARTERA Valor Cuota
PATRIMONIO FONDO MM $ 153.992,65, 1.700 e
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 1,500
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese! 0,15% :
AAA 4,11% 2,01% 0,00% 0,55% 1.300
VOLATILIDAD SERIE | (24 meses 0,17% 1.100 . . T . . . : . . . . .
AA 1,44% 0,00% 0,00% 0,00%
VOLATILIDAD SERIE AR{24 M) 0,16% : : i i S Q;Q o > Qfg 0'\0 Q“'Q & @”\’ > Q'\’ &«“’N Q""\’ &
. : A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% S & FE @& NV e S EE Y e O
DURACION ACTUAL (DIAS) 70 ) ) ]
. N-1 94,45% 97,99% 100,00% 99,45% Serie A Serie AP serie |
DURACION (24 meses) 56,00
N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
PART. EN ADMINISTRADORA 14,11% .
: Duration
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 1,92% .
< 90 -
SERIES Valor Cuota Participes Cartera por T|p0 de Instrumento: 98 1 /\.—\/\ /\ /\ 70
] 56,00 7~
SERIE A 1.761,32 10.426 DPC, 100,009 89 - <
SERIE | 1.237,18 26 ‘318 ] \’\/\/ \/~/\/
20 -
SERIE ARX 1.785,40 1.158 18 .
) Q o Q Q Q Q N N N N N N
N N N N Y Ny N ; N N ; Ny N
S & & & NP & DN
e Duracion Promedio 24 mese:

Categorias Riesqgo de Crédito
AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccionant e p®r di das asoci adas a

ri esgo

Riesgo de Mercado
rediMLliiCoirdc.esponde a

aquell as

cuot as

con | a

m8&s baj a

sensi bilidad

ante cambios en | as

condiciones de

mer cado.

AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo

c
cr edi t iM2:iCorresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo crediti

c i ™3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
credi ti c MB Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja proteccibnant e p®r di das asociadas a
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asociadas a riesgo

ri esgo

crediticio.
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RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

Acumulado 6

Acumulado 12

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Ano 2011
Meses Meses
Serie A 0,38% 0,39% 2,36% 4,08% 3,83%
Benchmark 0,39% 0,40% 2,43% 4,07% 3,89%

-n de

24

I CR

me s e s
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(**)
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Knowledge & Trust Insight heyond the rating.
400,000 - Patrimonio Analisis RiesgeRetorno
. A Cruzdel Sur Liquide
0,25% - i
300.000 - i
- i Bice Managefll
= i
= |
200.000 - !
153.993 0.23% - i
100.000 - o :
o 1
0 . . . . . e
5 9 Ie] o o o |
D N o 5 gL 5 = X !
3T > = = g g c LarrainVial Mercado :
N = 3 T =< 09_ = Monetario |
= [} > [} : .
© & - o= & 0,19% - | X Security Plus
(@] 1
o |
14.000 - Participes 01705 :
12.000 4 11.664 i
' ¢ BCI Rendimientc |
10.000 - !
8.000 - 0,15% - . o ; : .
0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170%
6.000 - Riesgo
4.000 -
Comentarios de la Clasificadora
2.000 - .
0 - : m : - : - . El Fondo Mutuo Mercado Monetario se define como Tipo |, es decir, que orienta su inversion a instrumentos de deuda ndeiOrlesli 2 LJ | T 2 =
A~ = o ._g -c% o c menor o igual a 90 dias, buscando canalizar el ahorro para maximizar el retorno de la inversion.
—_ O a [ o o = Q
o T c 28 g
e g‘ g S g Q S El Fondo estéa dirigido a personas naturales o juridicas con horizontes de inversion acordes con la politica de invessitin deyo interés sea invertir en cuotas
8 3 S 8 o > § 2 fondos mutuos. El riesgo del inversionista estara determinado por la naturaleza de los instrumentos en los que se emsvedea]a a lo expuesto.
w " —_—
s} —
8 La rentabilidad nominal mensual del valor cuota para todas sus series (0,38% para su Serie A, 0,45% para su Serieals0,84%ea 0,43% para su Serie P y (i

para su Serie ARPX) fue similar al promedio de la industria, para el segmento de fondos mutuos de inversion en instrumeséosi@eon duracion menor a 90 |
de caracter nacional, que rentaron un 0,38% durante el mes de noviembre, segun informé la AAFM.

La composicion de cartera se ha mantenido relativamente constante en el tiempo, en concordancia con el objetivo detfomdadaluna composicion mayoritar
de instrumentos categoria-il (99,45%), correspondientes a depdsitos a corto plazo, y una leve participacion de instrumen{0s5B%0, correspondiente a pagar
del Banco Central. En consecuencia la duracion de la cartera de inversiones alcanzé los 70 dias, ain con amplia hbigitea de 80 dias.

Respecto a la relacion riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra entre las de menor riesgo y con un nivebdaugtoencano al promedio de la muestra
de fondos comparables.

(***) Rentabilidad construida sobre promedi o de

| serie enasaepréséntatie.s e s .

evenmcesnul a adan tdeodn pdbla a
la verific

umatmrememe od a Eil -
siendo responsabilidad

_RNBAdAIN&i compr &I,

isor , no de | a clasificador a



S TRATEGIC ALLIANTCE WITH

DBRS ¥

A\
Insight beyond the rating.

Knowledge & Trust

Scotia Clipper

Informacion Referida al 30 de Noviembre de 2011

Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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INFORMACIORESERD)A

Riesgo de
FONDOMUTUO Crédito
SCOTIAQLIPPER Riesgo de

Mercado

ANTECEDENTA®MINISTRADORA PRINCIPALEHSVISORES Patri v Partici
——— MMS$ atrimonioy Participes
ADMINISTRADOR Scotia Administradora General de EMISORES CARTERA CARTERA 180.000 - . 6.000
Fondos S.A. mes actual mes anterior
: 160.000 + - 5.500
GRUPO CONTROLADOR Scotiabank Sud Americano Banco de Chile 8,94% 9,20% 140.000 -
: - 5.000
i 0, 0,
FONDOS MUTUOS 20 Banco Santander Chile 8,78% 8,27% 120.000 - L 4500
MONTO ADMINISTRADO MM $ 670.062,23 Banco Crédito e Inversiones 8,24% 9,47% 100.000 - L 4.000
- o o 80.000 -+
PART. EN INDUSTRIA 4,16% Banco ltad 7.78% 8.03% 60.000 1 - 3.500
BBVA 7,77% 6,28% ' . 3000
40.000 + :
0 0
ANTECEDENTESNDO Corpbanca 162% 5.67% 20.000 - 2,500
EM de inversién en instrumentos d(i Scotiabank Sud Americano 7,23% 5,72% 0 - - 2,000
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracion Banco Penta 7,05% 7,20% S NN IR S S LA S \:\,\’ NN
menor o igual a 90 dias. S &Y Y S
Banco Internacional 6,82% 8,86% o _
FECHA INICIO FONDO 14 de Julio de 1992 - . Patrimonio Participes
Banco Security 6,55% 4,90%
mO /[ !'{LCL/!'/LjtL Mayo de 2011
PATRIMONIO FONDO MM $ 145.962,57 BVOLUCIONRESGOARTERA 2.900 Valor Cuota
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese! 0,15% RAUINE OO SE e & NORFELE 2.800
AAA 0 0 0 0 2.750
VOLATILIDAD SERIE B (24 mese! 0,17% 0.21% 0,00% 0,00% 2,22% 2.700
, . 0 0 0 0 2.650
DURACION ACTUAL (DIAS) 44 AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2.600 - T T T T T T T T T T T T
2 0 0 0 0 Q
DURACION (24 meses) 50,52 A 0.00% 0.00% 0.00% 0,00% ST LTS SIS IS
- 9 0 0 9 < 2 N & S S N @ & & S 5 &
PART. EN ADMINISTRADORA 21,78% N1 99.79% 100,00% 100,00% 97.18%
0, 0, 0, 0,
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 1,81% NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SERIES Valor Cuota Participes Durat|0n
SERIE A 2.888,64 3.903 Cartera por Tipo de Instrumentc % -
S 1.408,62 202 197
60 50,52
28 ] %
o 20 A
DPC, 97,19% 18 i
PE 0 59(% T T T T T T T T T T T T
P ) Q Q Q Q o Q N N N N N N
0 S NN N NN N Y YN
BCU, 2,22% QOA ég, @,bk 6@\ N &2 QOA e(\e @,b« 6"5\ ) \Q\ 2 004
Duracion === Promedio 24 mese:

Categorias Riesqgo de Crédito

Riesgo de Mercado

crediMLiCoirc.esponde a aquellas cuotas con |l a m8§s baja sensibilidad ante cambios condiciones de
r edi t iM2:iCorresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
i t i ci M3:Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
credi ti c MB Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccionant e p®r di das asoci adas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo cred

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja proteccibnant e p®r di das asociadas a
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asociadas a riesgo

ri esgo

crediticio.
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Patrimonio Analisis RiesgeRetorno
450.000 - 0.26%
il 0 7 1
375.000 - i A Cruzdel Sur Liquide
0,25% - I
% 300.000 - |
§ ! Bice Managerill
225.000 0,24% - i
145.963 |
150.000 - 0.23% - |
75.000 - o i
o s o |
0 = O %) T T - T T — 1 % :
o > = @ 9 [ & Promedio !
5 o kS s 3 g 0,206 = = == === == £ £ e .
g 2 1S o £ S |
- = S o 1
5 ] S 8 a % 0 |
v ® x S O 0,20% 1 Scotia Clippetx !
[} = (%9} om 1
© O 1
5 @ 0,19% - Security PIu@KE
© |
0,18% - i
Participes |
12.000 ~ 0,17% - !
10.000 1 0.16% - € BCI Rendimiento |
8.000 - i
0,15% . . . ' . . .
6.000 1 4105 0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170%
4.000 - ' Riesgo
2.000 + . . r:
- . . Comentarios de la Clasificadora
0 - o @ 5 % o 2
-'% T = 2 E _5 El Fondo Mutuo Scotia Clipper se define como Tipo |, es decir, que orienta su inversién a instrumentos de deuda nacioraletado, con una duracion menor
-L—’ P S o g £ igual a 90 dias, con el objetivo de canalizar los excedentes de caja de los participes.
> = o
& % ,8 8 & El Fondo esté dirigido a personas naturales y juridicas que requieran de un fondo mutuo de inversion en instrumentos dieodetadplazo, obteniendo una renta
3 @ N O bilidad acorde a la liquidez que caracteriza las inversiones de este Fondo.
~ o
>
O La rentabilidad nominal mensual del valor cuota para las series del Fondo fueron de 0,38% para su Serie A, y 0,47%eBrarsaras que el promedio de la |

RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

Acumulado 6

Acumulado 12

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Ano 2011
Meses Meses
Serie A 0,38% 0,40% 2,39% 4,05% 3,81%
Benchmark 0,39% 0,40% 2,44% 4,06% 3,88%

24

de

me s e s

| CR Chil e

(**)

Clasificador a
ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el em

cndi ce

de

de

Sharpe

Ri esgo,

no

constituyeleram mien @¥mi aaslo

dustria, para el segmento de fondos mutuos de inversioén en instrumentos de deuda con duracién menor a 90 dias de casaelereraaron un 0,38% durante ¢
mes de noviembre, segun la AAFM, y 0,39% segun la muestra fondos mutuos comparables.

En cuanto a la composicion de cartera, ésta se ha mantenido relativamente constante en el tiempo, con una clara prepoddelepasitos a corto plazo, y el po
centaje restante corresponde a la inversion en instrumentos del Banco Central de Chile y pagare de empresas, en conoarfidncia2 6 2 S G A @2 RSt
misma composicién, conlleva una alta concentracion, durante noviembre, de instrumentos de catedo{®a,R8%(. En consecuenda duracion de la cartera d
inversiones alcanzo los 44 dias.

Respecto a la relacion riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra en un nivel de riesgo y de retorno similéeyipgralipromedio de la muestra de fondos
comparables.

(***) Rentabilidad construida sobre promedi o de

| serie enasaepréséntatie.s e s .
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Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado




ALLIANCE WITH

R=PRIIIENSUADEMONITOREENERA?012

INFORMACIORESERD)A

S TRATEGIC

:

%
N\

Insight beyond the rating.

Knowledge & Trust

Riesgo de
FONDOMUTUO Crédito
SCOTIADOLAR Riesgo de
Mercado
ANTECEDENTA®MINISTRADORA PRINCIPALEHSVIISORES MM Patrimonio PartiCipeS
ADMINISTRADOR Scotia Administradora General de EMISORES CARTERA  CARTERA USD$ y
Fondos S.A. mes actual mes anterior 170 | T 4.000
GRUPO CONTROLADOR Scotiabank Sud Americano Banco Itau 10,46% 6,44% 150 1 / T 3500
FONDOS MUTUOS 20 Banco Internacional 10,36% 8,31% T 3.000
130 1 1+ 25500
MONTO ADMINISTRADO MM $ 670.062,23 Corpbanca 10,35% 10,01% 110 1 5000
PART. EN INDUSTRIA 4,16% Banco Penta 10,35% 10,01% 90 + + 1500
Banco Security 10,35% 7,15% 70 + 1 1000
ANTECEDENTESNDO Banco Santander Chile 10,35% 10,01% 50 + 1 500
EM de inversién en instrumentos deI Banco Crédito e Inversiones 8,28% 10,02% 30 - -0
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracion Banco Consorcio 7.76% 6,79% S QI»Q Q},'»Q <»° . §N° Q,'»Q > Q/,'\/'\’ é'\,"’ \\:\,"’ . &:\,’\’ Q,'\’ >
menor o igual a 90 dias. S & & L DA NP S G N OIS
Banco BICE 7,26% 5,01%
FECHA INICIO FONDO 22 de Julio de 2002 . Patrimonio Participes
- Banco Estado 5,17% 9,30%
MO /[!'{LCL/!/Ljt Mayo de 2011 lor C
PATRIMONIO FONDO MM $ 50.773,61 BVOLUCIONRESGACARTERA 1220 Valor Cuota
1215
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese: 0,02% RATING AGO 11 SEP 11 OCT11 NOV 11 %%g
DURACION ACTUAL (DIAS) 51 AAA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 120,0 |
1195
DURACION (24 meses) 46 36 AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 119,0 T T T T T T T T T T T
V) Q Q Q Q Q Q N N N N N N
0 0 0 0 N A h N oy oy N e N IS A oy e
PART. EN ADMINISTRADORA 7,58% A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% & & & &Y @ F KNS
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0.63% N-1 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
SERIES Valor Cuota Participes N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Duration
SERIE Alfa 121,4 3.040 %0 -
Cartera por Tipo de Instrumentc 80
60 - 51
50 - A2\
20 {7 5 T e \/‘
30 - 46,36
20 -
DPC 10 -
100100% 0 T T T T T T T T T T T T
Y Q Q Q Q Q N N N N N N
S ISR N [N SN SN S
0°\\ & 6‘?} @’8\ N Lo & 6‘?’* @'8\ N &8 <\°A
Duracion = Promedio 24 meses

Categorias Riesqgo de Crédito

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccibona nt e

AAfm: Cuotas con muy alta proteccibna nt e

Afm: Cuotas con alta proteccibna nt e

o] ®r

p®r di das
p®r di das
di das

asociadas a

asoci adas
asociadas a r

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja proteccibona nt e

p®rdi das

asociadas a

Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

Cfm: Cuotas muy variables a

p®r di das

asoci adas

a

ri esgo

riesgo c
a riesgo cre
iesgo credit
ri esgo

crediticio.

Riesgo de Mercado
rediMLliiCoirdc.esponde a

aquell as

cuot as

con

I a

m8&s baj a

sensi bilidad

di t iM2:iCorresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
i ¢ i M3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

credi ti c MB Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

ant e

cambi os

en

| as

condiciones
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mer cado.
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400.000 ~

300.000 -

&+

= _
S 200.000

100.000 ~

Patrimonio

m . I

Scotia Délar

Cruzdel Sur
Liquidez

Security Plus

BCI Rendimient

Promedio

Bice Manager

20.000 +

16.000 ~

12.000 -

8.000 -

4.000 -

Participes

N N

3.040

Cruz del Sur

Liquidez

Security Plus

Bice Manager

Scotia Délar

i)
°
o}
S
o
S
o

BCIl Rendimient

Analisis RiesgeRetorno
0,30%

0,28% -

0,26% - Cruz deIASur Liquide

0,24% - )
Bice Manager

0,22% -

0,20% -
Promedio]

X Security Plus
0,18% """ TTTTTTTTTTTTTTTmmooooooooooooooossooooooooooooooe ®

¢ BCI Rendimiento

Retorno

0,16% -
0,14% -
0,12% -
0,10% -
0,08% -
Scotia Délar
0,06% - X

0,04% -

0,02% ~

0,0o% T T T T T T T T T T T 1
0,00% 0,02% 0,04% 0,06% 008% 010% 0,12% 0,14% 0,16% 0,18% 0,20% 0,22%  0,24%

Riesgo

RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

Acumulado 6

Acumulado 12

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Ano 2011
Meses Meses
Serie A 0,04% 0,04% 0,33% 0,67% 0,61%
Benchmark 0,32% 0,33% 2,02% 3,39% 3,24%

-n de

24
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ca remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el em
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de

de

Ri esgo,

Sharpe

no

constituyeleram mien @¥mi aaslo

Comentarios de la Clasificadora

El Fondo Mutuo Scotia Délar se define como Tipo |, es decir, que orienta su inversién a instrumentos de deuda nacianslgslal®ccon una duracién menor
igual a 90 dias, y esta orientado a satisfacer las necesidades de los participes que requieran invertir sus excedesrtes en ddl

El Fondo esta dirigido a personas naturales y juridicas cuyo interés sea invertir en cuotas de fondos mutuos en moneda ddlar.
La rentabilidad nominal del valor cuota de su Serie A, de 0,04% con respecto a octubre, fue muy inferior al promeditudedaara el segmento de fondos m

tuos de inversion en instrumentos de deuda con duracion menor a 90 dias de caracter nacional, que rentaron un 0,38% chesuke Boviembre, seguin la AAF
Lo anterior, afectado principalmente por el valor del délar, moneda en la cual el Fondo lleva la contabilidad.

En cuanto a la composicion de cartera, ésta se ha mantenido relativamente constante en el tiempo, en concordancia ¢wo elebligmdo, mantiene, consecutivg
mente, una composicion absoluta de instrumentos categorla Bbrrespondientes a depdsitos a corto plazo. Por su parte, lxidurae la cartera de inversiones g
canzo de 51 dias, con una amplia holgura con su limite de 90 dias.

Respecto a la relacion riesgo / retorno, el Fondo se encuentra muy separado del promedio de la muestra de fondos cordphidlaisdisminuido nivel de riesgo
y bajo nivel de retorno alcanzado por el fondo.

(***) Rentabilidad construida sobre promedi o de

| serie enasaepréséntatie.s e s .

evenmcesnul a adan tdeodn pdbla a
la verific

umatmrememde od a Eil -
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isor , no responsabilidad de | a clasificadora
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Scotia Prioridad
Informacion Referida al 30 de Noviembre de 2011

Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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Riesgo de
FONDOMUTUO Crédito
SCOTIAPRIORIDAD Riesgo de
Mercado
ANTECEDENTA®MINISTRADORA PRINCIPALESVISORES Patri oV Partici
—— MMS atrimonio y Participes
ADMINISTRADOR Scotia Administradora General de EMISORES CARTERA CARTERA 240.000 -+ ~ 10.00C
Fondos S.A. mes actual mes anterior
9.500
GRUPO CONTROLADOR Scotiabank Sud Americano Bono del Banco Central de Chile 19,56% 0,00% 200.000 - 000
FONDOS MUTUOS 20 Banco Internacional 9,93% 9,61% 160.000 - 8.500
MONTO ADMINISTRADO MM $ 670.062,23 Banco Santander Chile 9,92% 9,92% 120.000 | 8.000
PART. EN INDUSTRIA 4.16% Banco Crédito e Inversiones 9,32% 9,50% 7500
. ; 80.000 - '
Corpbanca 7,83% 6,57% 7.000
Banco de Chile 7,14% 7,34% 40.000 -
ANTECEDENTESNDO 6.500
- - - Banco Itau 6,70% 5,59% 0 - 6.000
FM de inversion en instrumentos d(i °
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracion Banco Estado 5,95% 4,97% 049
) . <
menor o igual a 90 dias. Banco Consorcio 5,89% 9,86%
ici I Patrimonio = Participes
FECHA INICIO FONDO 17 de Diciembre de 2002 Banco Penta 5.02% 9.47% p
MmO /[!'{LCL/!/Ljt Mayo de 2011 ,
EVOLUCIONRESGACARTERA Valor Cuota.
PATRIMONIO FONDO MM $ 28.523,32 1.250
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 . e
1.220 -
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese! 0,16% 1190 4 p—
AAA 0,00% 18,79% 0,00% 19,56% 1.160
VOLATILIDAD SERIE B (24 mese: 0,16% 1.130
AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1.100 + T T T T T T T T T T T T
VOLATILIDAD SERIE C (24 mese: 0,16% Y Q Q Q Q Q Q N N N N N N
( A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% B A S G N I L G A SN
DURACION ACTUAL (DIAS) 35 < e & & Yoo ¢ e & & Yoo 9
; N-1 100,00% 81,21% 100,00% 80,44% Serie A Serie B Serie C
DURACION (24 meses) 47,64
N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
PART. EN ADMINISTRADORA 4,26% NA 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
1 Y ’ 0 y 0 y 0 .
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 0,36% Duratlon
90 -
SERIES - Cartera por Tipo de Instrumentc 2
SERIE A 1.241,01 6.059 28 1 /7 \ 47,64 N\
DPC 40 - \
SERIE B 1.249,97 15 0 4
85,61% 30
PE 20 - 35
SERIE C 1.217,24 529 4,41% 18 1
PDBC ® O WO O WO D O NG N N NI N
9,97% S <& @'b‘ 6@* N &8 Qo‘\ & @'5‘ 6@* N &8 Qo‘\
=== Duracion == Promedio 24 meses

Categorias Riesqgo de Crédito

AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccibona nt e
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibna nt e
Afm: Cuotas con alta proteccibna nt e

p®r di das
p®r di das
p®rdi das

asociadas a riesgo
a riesgo
riesgo cr

c
asoci adas cre
asociadas a edi t

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

BBfm: Cuotas con baja proteccibona nt e

p®rdi das

asociadas a riesgo credi

Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.

Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das

asoci adas

a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
r ediMLiCoird.esponde
d
i

a aquellas cuotas con |l a m8&§s baja

c i ™3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

t i ¢ MB: Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

sensi bilidad
i t iM2:iCarresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

ante cambios en | as condiciones de
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RENTABILIDADES*) (MENSUALBS

Acumulado 6

Acumulado 12

Rentabilidad Mes Actual Mes Anterior Ano 2011
Meses Meses
Serie A 0,41% 0,42% 2,57% 4,44% 4,16%
Benchmark 0,40% 0,41% 2,47% 4,14% 3,95%

i - n

a 214

me s e s

de | CR Chil e
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Knowledge & Trust Insight heyond the rating.
400.000 Patrimonio - Analisis RiesgeRetorno
’ % -
1 A Cruz del Sur Liquide
o 300.000 - 0,25% - i
% ' M Bice Manager
200.000 0,24% - i
0,23% - !
100.000 - o !
28 523 . g 0,22% - i X Scotia Prioridad
0 T 5 T [7) T [e) o - 1 &) """""""""""""""""""""""""""""""""""" I‘ """""""""""""""""""""""
g 2w n_:: g S S 0,21% - Promedior
e} = 2 £ £ S .
3 N2 5 = S = :
o 23 o S a ) 0,20% - |
= @) 3 x o |
2 S = |
@ 8 0,19% - Security PlusK !
0,18% - i
Participes |
20.000 - 0.17%1 !
) BCI Rendimientog i
16.000 - 0.16% :
12,000 - 0,15% . . . ' . ; .
0,140% 0,145% 0,150% 0,155% 0,160% 0,165% 0,170%
Riesgo
8.000 - 6.603
4.000 - Comentarios de la Clasificadora
0 _ : ! : - El Fondo Mutuo Scotia Bandesarrollo Prioridad se define como Tipo I, es decir, que orienta su inversién a instrumentisndeidaales de corto plazo, con u
B~ 2 9 2 E IS duracion menor o igual a 90 dias, buscando un adecuado nivel de diversificacion y liquidez.
- I b = Q
[l > c S) £
E 8 % CEG Dg_ g '-é El Fondo esta dirigido a empresas y otros inversionistas que busquen optimizar su gestion de caja, con bajo perfiy deniEsges de inversion de corto plazo.
© o 'o% 8 g La rentabilidad nominal del valor cuota alcanzo un 0,41% para su serie A, 0,46% para su serie B, y 0,45% para spreemeliG.del la industria, por su parte, pay
M el segmento de fondos mutuos de inversion en instrumentos de deuda con duracion menor a fas, de caracter nacioolim 6 segun la (
n | seg de fond d de deud d 90 dias, d Limeh@8% segun la AAFM, y 0,4

segun la muestra selectiva de fondos comparables.

La cartera de inversiones mantiene un comportamiento muy estable, y en concordancia con el objetivo del Fondo. A novigfidreuthe85,61% corresponde

depositos de corto plazo, de categorigl Nmientras que el porcentaje restante corresponde a pagare de empresas y del Batrah Gercategoria Ny AAA, respec
tivamente. Reflejando una excelente calidad crediticia. Como consecuencia la duracidn de la cartera de inversionessdaa8ieli@a una amplia holgura con §
limite de 90 dias.

Respecto a la relacion riesgo / retorno, la serie A del fondo se encuentra entre las de mayor retorno y con un nivel Beeaiasgte superior al promedio de la
muestra de fondos comparables.

(***) Rentabilidad construida sobre promedi o de

| serie enasaepréséntatie.s e s .
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Scotia Proximidad
Informacion Referida al 30 de Noviembre de 2011

Categorias Riesgo de Crédito

uotas con la mas alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo ¢
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credi
BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
BBfm: Cuotas con baja proteccionant e p®r di das asociadas a riesgo
Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio.
Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.

Riesgo de Mercado
crediMiicoira.esponde a aquellas cuotas con |la m§s baja sensibilidad ante cambios en | as
r edi t iMe:iCérresponde a aquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
t i ci W3: Corresponde a aquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

condiciones de mercado.

M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
crediti ciue Corresponde a aquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado
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FONDOMUTUO Crédito
SCOTIAPROXIMIDAD Riesgo de

Mercado

ANTECEDENTRA®MINISTRADORA PRINCIPALEHSVIISORES . . ;.
MM$ Patrimonio y Participes

Scotia Administradora General de EMISORES CARTERA CARTERA 150.000 -
Fondos S.A. mes actual mes anterior

GRUPO CONTROLADOR Scotiabank Sud Americano Banco Santander Chile 9,37% 7,28% 120.000 - T 20.000
FONDOS MUTUOS 20 Banco Consorcio 8,13% 9,75% + 16.000
- 90.000 -
MONTO ADMINISTRADO MM $ 670.062,23 Banco tad 7,74% 6,60% 1 12000
PART. EN INDUSTRIA 4,16% Banco Crédito e Inversiones 7,33% 7,94% 60.000 - 6,000
Banco de Chile 7,30% 4,93% ’
30.000 -
Banco Penta 6,93% 7,89% 4.000
ANTECEDENTESNDO
Corpbanca 6,50% 7,71% (JEa TR UE U1 UE NE UL VR UE UR UH VR UT Wi NN UN UE UE 4N UE UE UR NE UE UE Hiny
I S N R A T T T, T

FM de inversion en instrumentos d(i

ADMINISTRADOR 24.00C

> )
TIPO DE FONDO deuda de corto plazo con duracién BBVA 6,49% 9,84% I ; : ; N b
i N RN Q N e N S\ R\ Q N
. O Q& Q Q N Q Q) Q& Q 2 A\ Q &)
. N 5 N 4 N
menor o igual a 90 dias Banco Estado 6,20% 8,59% © € < Batrimon © i ” @
. I Patrimonio articipes
FECHA INICIO FONDO 09 de Abril de 2001 Banco Internacional 6.11% 6.47%
MmO /[!'{LCL/!/Ljt Mayo de 2011 .
BEVOLUCIONRESGAARTERA Valor Cuota
PATRIMONIO FONDO MM $ 124.227,11 1.440
RATING AGO 11 SEP 11 OCT 11 NOV 11 1.420
VOLATILIDAD SERIE A (24 mese! 0,17% 1.400
: ; AAA 31,79% 9,26% 0,94% 5,96% 1.380
DURACION ACTUAL (DIAS) 44 1.360
: AA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1340
DURACION (24 meses) 38,80 1.320 - : : : : : : : : : : : :
A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
' i i i o o Q Q Q Q Q N N N N N N
PART. EN ADMINISTRADORA 18,54% 4,0 z,'\' & \\,'» .0\,'» Q,'\/ N e’\' R *,'\, .0\,\ Q’\' R
N-1 68,21% 90,74% 99,06% 94,04% N < <L <L S 2 ® Y &L <L S o "
PART. EN INDUSTRIA Tipo 1 1,55%
N-2 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SERIES Valor Cuota Participes
NA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SERIE A 1.424,31 21.020

Cartera por Tipo de Instrumentc

BCP
5,96%

DPC
94,04%

Categorias Riesqgo de Crédito Riesgo de Mercado
AAAfm: Cuotas con la mas alta proteccionant e p®r di das asoci adas a riesgo rediMLliiCoirdc.esponde a aquellas cuotas con |l a m8s baja sensibilidad ante cambios en | as condiciones de mercado.

c
AAfm: Cuotas con muy alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo cr edi t iM2:iCoresponde aaquellas cuotas con moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
Afm: Cuotas con alta proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo creditici M3 Corresponde aaquellas cuotas con moderada sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

BBBfm: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M4: Corresponde a aquellas cuotas con moderada a alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
BBfm: Cuotas con baja proteccibnant e p®r di das asociadas a riesgo credit i ciMb Corresponde aaquellas cuotas con alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

Bfm: Cuotas con muy baja proteccién ante pérdidas asociadas a riesgo crediticio. M6: Corresponde a aquellas cuotas con muy alta sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado

Cfm: Cuotas muy variablesa p ®r di das asoci adas a riesgo crediticio.




