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ICR Clasificadora de Riesgo ha acordado ratificar en categoria A los depdsitos de largo plazo de Banco
Penta, asi como en Nivel 1 (N-1) los depdsitos de corto plazo de la entidad. La clasificacion se
fundamenta en el respaldo econémico que le otorga el holding financiero “Empresas Penta S.A.”, el
connotado conocimiento financiero que posee su Directorio y plana ejecutiva, la incorporacién en el
negocio de financiamiento de Banca Empresas, los altos niveles de capital y el bajo endeudamiento que
posee la entidad. Asimismo, la clasificacion refleja su aun reducida participacion de mercado, menores
niveles de eficiencia y rentabilidad.

Desde el afio 2004, Banco Penta opera en Chile siendo un banco
especialista en inversiones y ahorro, ofreciendo productos tales
como fondos mutuos, fondos de inversidon, administracion de

carteras, derivados y corretaje local e internacional.
Adicionalmente, desde el segundo semestre de 2010, el Banco
ha desarrollado una nueva estrategia de crecimiento,
incorporando en sus productos los créditos comerciales. Lo
anterior, ha resultado en un incremento significativo en las
utilidades del Banco, pasando desde MMS$ 609 a MMS 1.498
entre octubre de 2010 y octubre de 2011. Junto con ello, cuenta
con un Directorio y plana ejecutiva de excelente nivel, con
connotado conocimiento financiero y experiencia en el Sistema.

Las colocaciones totales del Banco han presentando un sostenido
crecimiento desde el segundo semestre de 2010, fecha que se
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cuando las colocaciones pasaron de MMS$ 3.369 a MMS 95.055
entre junio de 2010 y octubre de 2011, estas son poco
significativas en comparaciéon con el Sistema Bancario,
alcanzando una participacion de mercado de un 0,11%. Cabe
sefialar, que Banco Penta ofrece créditos comerciales como
negocio complementario a los productos que entrega actualmente a sus clientes, mejorando la calidad
de servicio, asimismo le permite diversificar su fuente de ingresos y fortalecer la franquicia del Banco.

El compromiso de los accionistas del Banco Penta se ve reflejado en su estructura de financiamiento.
Durante todo el periodo de andlisis, los niveles de capital han sido superiores a los del Sistema
Financiero. A octubre de 2011, ascienden a MM$ 51.188 y corresponden a un 11,6% de los activos de la
Institucidn. Inclusive, en septiembre de 2010, los accionistas del Banco inyectaron capital por mas de
MMS 26.000 para financiar su estrategia de crecimiento y proporcionar una sefial de confianza al
mercado. Asimismo, los niveles de endeudamiento han sido significativamente inferiores en
comparacién con la Industria. A octubre de 2011, este indicador alcanzé las 7,6 veces, mientras que el
Sistema obtuvo 13,1 veces. Cabe sefialar que, Banco Penta es el 8° banco menos endeudado del
Sistema.

Banco Penta ha registrado pérdidas desde su creacion (2004) hasta el afio 2008 (contabilidad PCGA),
logrando en el afio 2009 alcanzar su punto de equilibrio, ello significd obtener niveles de rentabilidad
inferiores al Sistema Financiero en todo el periodo de anélisis. EIl ROE y el ROA a octubre de 2011,
alcanzaron un 3,5% y un 0,4%, respectivamente, mientras que el Sistema obtuvo un 19,4% y un 1,4%.
Sin embargo, desde el afio 2004 presenta una tendencia creciente.

El Banco ha mantenido un nivel de eficiencia inferior al del Sistema en el periodo de analisis, llegando a
octubre de 2011 a un 90,3%, mientras que el Sistema obtuvo un 46,8%, esto se debe, principalmente, a
gue todavia el Banco tiene bajos niveles de operaciones, lo cual no le permite obtener economias de



escala. No obstante a ello, desde diciembre de 2005 a octubre de 2011 el indice de eficiencia ha
mejorado significativamente, ain cuando desde el segundo semestre de 2010, el Banco se encuentra en
proceso de incorporacion de una nueva area de negocio, lo que conlleva una fuerte inversién en
sistemas, personal calificado y modelos de administracién.

Definicion de Categorias:

Nivel 1 (N-1)

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece este o en la economia.

La opinion de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningliin caso una recomendacién para comprar, vender o
mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en
informacién publica remitida a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.



