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ICR Clasificadora de Riesgo clasifica en Categoria “AA” con tendencia “Estable” la solvencia y lineas de
bonos de Forum Servicios Financieros S.A., asi como en Nivel 1+/AA las lineas de efectos de comercio
de la entidad. La clasificacion se fundamenta en el crecimiento de las colocaciones, los altos ratios de
rentabilidad, los bajos indices de riesgo y el respaldo econémico y operacional que le otorga el Grupo
Financiero BBVA. Asimismo, la clasificacion refleja sus altos niveles de endeudamiento en comparacion
con otras empresas de la industria.

Las raices de Forum Servicios Financieros S.A. se remonta al afilo 1993, donde las familias Yarur y Avayu,
ligadas al sector financiero y automotriz de Chile, forman dos sociedades, Forum Leasing S.A. y Forum
Crédito S.A., con la finalidad de entregar financiamiento automotriz a través de leasing y créditos
tradicionales. Posteriormente, a comienzos del afilo 2000, Forum Leasing S.A. absorbe a Forum Crédito
S.A. modificando su razén social a Forum Servicios Financieros S.A. como parte de su estrategia
comercial.

Actualmente, el accionista controlador de la entidad es el Grupo

Financiero BBVA, a través de BBVA Financiamiento Automotriz
S.A., con una participacion de un 75,5%. El Grupo BBVA cuenta
con mas de 150 afios de trayectoria y fuerte presencia
internacional, siendo clasificado por nuestro aliado estratégico,
DBRS, en AA- escala internacional. De acuerdo a nuestra
Metodologia de Clasificacion “Rating de Compafiias Matrices-
Holdings y sus Filiales”, Forum Servicios Financieros S.A. cuenta
con el apoyo del Grupo Financiero BBVA, sin que exista una
obligacion legal de por medio, lo que permite clasificar su
solvencia en categoria “AA”. Asimismo, a nivel operacional, el
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Grupo BBVA le brinda de soporte en los procesos de apoyo de la
Sociedad, ayudando a Forum Servicios Financieros a llevar un
mayor control de sus gastos de administracion.

La cartera de Forum Servicios Financieros S.A. muestra una tendencia positiva en el periodo de analisis.
En efecto, durante el afio 2002 y el afio 2010 la cartera aumenté 5,8 veces, pasando de MMS 68.797 a
MMS 401.044. Pese a la disminucion de un 4,4% que presentd el afio 2009, debido a la crisis financiera
mundial que produjo, entre otras cosas, una menor actividad econdmica en el pais. Al tercer trimestre
del afio 2011, la cartera crecidé un 15,4%, permitiendo a Forum Servicios Financieros S.A. obtener una
participacion de un 12,6% sobre la venta de vehiculos livianos nuevos.

En cuanto al indice de riesgo, se observa una tendencia a la baja, disminuyendo de un 3,28% a un 2,82%
entre diciembre de 2009 y septiembre de 2011, aliin cuando en términos comparativos, Forum Servicios
Financieros S.A. presenta un indice de provisiones sobre colocaciones brutas significativamente menor.

Los indices de rentabilidad de la Sociedad, presentan una tendencia positiva, en especialmente, el ROE
que aumentd de un 28,1% a un 64,8% entre diciembre de 2006 y diciembre de 2010, siendo
significativamente superior al ROE de otras instituciones financieras de la industria. A septiembre de
2011, el ROA alcanza un 5,3% y el ROE un 58,5%.

Sin desmedro de lo anterior, el nivel de endeudamiento de la Empresa ha aumentado significativamente
desde diciembre de 2006, pasando de 4,7 veces a 8,8 veces entre diciembre de 2006 y septiembre de
2011, siendo elevado si lo comparamos con otras instituciones. Lo anterior, se puede atribuir que Forum
Servicios Financieros S.A. cuenta con mayores fuentes de financiamiento y el respaldo implicito que le
entrega su controlador, Grupo BBVA.



Definicion de Categorias:

NIVEL 1 (N-1)

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mds alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La subcategoria “+” denota una mayor proteccion dentro de la categoria.

La opinidn de ICR Chile Clasificadora de Riesgo, no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o
mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en
informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente
aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.



